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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA PCH BV II GERACAO DE
ENERGIA S.A.

CELEBRADA ENTRE

como Emissora
PCH BV 11 GERA(;I"\O DE ENERGIA S.A.

como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

e, como Interveniente Garantidora
IBEMA PARTICIPAGCOES S.A.

DATA
15 DE ABRIL DE 2021
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGCAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA PCH BV II GERACAO DE
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento,

PCH BV II GERAGCAO DE ENERGIA S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Sete de Setembro, n® 5739, 6°
andar, sala 606, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(*CNPJ") sob o n© 22.091.543/0001-02 e na Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR"”) sob o NIRE n© 41300303851, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario, atuando
por sua Filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Joaquim Floriano, 466 -
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ] sob n.©15.227.994/0004-
01, neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado e
identificado nas pdaginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”),

7

representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas”
e, individualmente, “"Debenturista”); e

IBEMA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Av. Sete de Setembro, n® 5739, 6° andar, sala
606, inscrita no CNPJ sob o n© 84.962.919/0001-56 e na JUCEPAR sob o NIRE n©
413000009392, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Ibemapar” ou “Interveniente Garantidora”);

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Interveniente Garantidora designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos, da PCH BV II Geracdo de Energia S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as cldusulas e condicdes a seqguir.
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CLAUSULA I
AUTORIZAGOES

1. AUTORIZAGCAO DA EMISSAO E DA CONSTITUICAO DAS GARANTIAS

1.1 A presente Escritura de Emissdao é firmada com base nas deliberacbes (i) da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 19 de outubro de
2020, e (ii) da Assembleia Geral Extraordinaria de Rerratificacdo de acionistas da Emissora,
realizada em 12 de margo de 2021 (em conjunto, a “"AGE da Emissora”), na qual foram
deliberadas: (a) a aprovacdo da Emissdao e da Oferta Restrita (conforme definidos na
Clausula II abaixo), bem como seus termos e condigoes; (b) a outorga da garantia a ser
constituida por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido na Clausula
4.15.1, item (ii) abaixo) e do Contrato de Penhor de Equipamentos (conforme definido na
Clausula 4.15.1, item (iii) abaixo); (c) a contratacdo das Fiancas Bancarias (conforme
definidas na Clausula 4.16.1 abaixo); e (d) a autorizacdo a diretoria da Emissora para

praticar todos e quaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacgao e formalizacdo das deliberacdes das AGE da Emissora, especialmente para
realizacao da Oferta Restrita e da Emissao, incluindo esta Escritura de Emissdao e seus
aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo praticados e todos
e quaisquer documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora para a
implementacdo da Oferta Restrita, da Emissdo e da constituicdo das garantias necessarias.

1.2 A constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de Agdes (conforme definido na Clausula
4.15.1, item (i) abaixo em garantia das Debéntures é prestada com base na deliberagado
aprovada (i) em assembleia geral de acionistas realizada em 21 de outubro de 2020; e
(ii) reunido do conselho de administracdo, realizada em 19 de outubro de 2020 da
Interveniente Garantidora, (“fAGE da Garantidora” e ™“RCA da Garantidora”,
respectivamente).

1.3 Por meio da conversdo do mutuo em capital social da Emissora, no ambito do
“Instrumento Particular de Mutuo Conversivel em Participacdo Societaria, Promessa de
Investimento e Outras Avencas”, celebrado em 14 de janeiro de 2021 entre a Emissora,
Itamir Viola, Roberto Elias da Silva e, ainda, a Interveniente Garantidora, na qualidade de
interveniente anuente e fiadora (“Instrumento de Mutuo”), Itamir Viola e Roberto Elias

passardo a compor o quadro acionario da Emissora, ainda que ndo tenha sido previamente
aprovada pelos Debenturistas.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 13 (primeira) emissdo de debéntures ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica
("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com esforcos
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restritos, da Emissora, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(*CVYM") n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476"), das
demais disposigcbes legais aplicdveis e desta Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”),

devera observar os seguintes requisitos:
2.1. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL E PUBLICAGCAO DAS APROVACOES SOCIETARIAS

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, do artigo 142, paragrafo primeiro, e artigo 289
da Lei das Sociedades por Acbes, a AGE da Emissora sera arquivada na JUCEPAR no prazo
de 30 (trinta) dias, contado da data em que a JUCEPAR restabelecer a prestacao regular
dos seus servigos, nos termos do artigo 69, inciso II, da Lei Federal n® 14.030, de 28 de
julho de 2020 (“Lei 14.030") e publicadas no Diario Oficial do Estado do Parana ("DOEPR")
e no jornal “Metrépole”. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados
apos o arquivamento desta Escritura de Emissao relacionados a Emissao e/ou a Oferta
também serdo arquivados na JUCEPAR e publicados pela Emissora no DOEPR e no jornal

“Metropole”, conforme legislacdo em vigor.

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que, pela lei, sdo passiveis de serem arquivados e
publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados apo6s o registro da presente
Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCEPAR, bem como serdo publicadas
no jornal “Metrépole".

2.1.3. A AGE da Garantidora e a RCA da Garantidora serdao arquivadas na JUCEPAR no
prazo de 30 (trinta) dias, contado da data em que a JUCEPAR restabelecer a prestacao
regular dos seus servigos, nos termos do artigo 69, inciso II, da Lei 14.030, e publicados
pela Interveniente Garantidora no DOEPR e no jornal “Metrépole”, conforme legislagdo em
vigor.

2.2. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO E AVERBAGCAO DE SEUS EVENTUAIS
ADITAMENTOS NA JUNTA COMERCIAL

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes,
esta Escritura de Emissdo sera levada a registro perante a JUCEPAR no prazo de 30 (trinta)
dias, contado da data em que a JUCEPAR restabelecer a prestacao regular dos seus
servigos, nos termos do artigo 69, inciso II, da Lei 14.030, assim como seus aditamentos
serdo levados a registro perante a JUCEPAR em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de sua assinatura, respeitado o eventual prazo aplicavel da Lei 14.030, devendo 1 (uma)
via original da respectiva Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCEPAR, serem enviados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario.
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2.2.2. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos moldes do Anexo VI a presente Escritura, de modo a
especificar a taxa final dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo), sem
necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da
Emissora e da Interveniente Garantidora.

2.3. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.3.1. A Emissdo serda realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), por se
tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e/ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagao
sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento a CVM, nos termos
dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrugdao CVM 476.

2.3.2. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
("ANBIMA"), nos termos do artigo 16, inciso II, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” (“Cdédigo
ANBIMA"), em até 15 (quinze) dias contados da Comunicacdo de Encerramento.

2.4. REGISTRO DAS GARANTIAS

2.4.1. Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 4.15.1 abaixo), assim
como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serao celebrados e deverao
ser levados a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme indicado nos respectivos instrumentos, sendo certo que os Contratos de
Garantia, incluindo respectivos aditamentos deverdo ser apresentados para registro no
prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario,
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro, 1 (uma) via
original do respectivo instrumento devidamente registrado.

2.4.2. A alienacao fiducidria de acoes descritas na Clausula 4.15.1.(i) sera averbada no
livro de registro de acbes nominativas da Emissora, e/ou no respectivo livro e/ou sistemas
da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracao das agoes
da Emissora, caso as acOes da Emissora venham a se tornar escriturais, devendo ser
anotados no extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas, nos termos
do artigo 39, e de seu §1°, da Lei das Sociedades por Acdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da data de assinatura do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes (conforme
definido na Clausula 4.15.1, item (i) abaixo).

2.4.2.1. Ainda, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds as respectivas averbacdes, a
Emissora entregard ao Agente Fiduciario: (i) cdpia integral e autenticada do livro de
registro de agdes nominativas da Emissora, ou (ii) caso as acdes da Emissora venham a
se tornar escriturais (ii-a) cépia autenticada do livro e/ou cépia simples dos sistemas da
instituicdo financeira responsavel pela prestacao de servicos de escrituracdo das acoes da
Emissora ou do extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas e (ii-b) via
original de declaracdo da instituicao financeira responsavel pela prestacdo de servicos de
escrituracdo das acOes da Emissora, evidenciando a anotacdo da garantia constituida por
meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes, podendo, para fins deste item (ii-b) ser
apresentado copia simples do extrato que contenha anotacdo da garantia que afeta tais
agoes.

2.4.3. As Fiancas Bancarias, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a tais
documentos, serdo registradas, as expensas da Emissora, nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio das instituicdes financeiras emissoras das
Fiancas Bancarias e do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de emissao das Fiangas
Bancarias. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original das Fiancas
Bancérias em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

2.5. DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO, CUSTODIA ELETRONICA E LIQUIDACAO
FINANCEIRA

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (*"B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliadrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de cada subscrigcdo ou aquisicao
pelos investidores, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476,
observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a
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negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.6. ENQUADRAMENTO DO PROJETO

2.6.1. A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431") e do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), da Resolugcao do Conselho Monetdrio Nacional (*CMN") n° 3.947,
de 27 de janeiro de 2011, conforme alterada (“Resolucdao CMN 3.947") e da Portaria n©
364, de 13 de setembro de 2017 (“Portaria MME 364”) ou de normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto
(conforme definido abaixo) como projeto prioritdrio pelo Ministério de Minas e Energia
(*MME"), por meio da Portaria do MME n° 332, de 4 de novembro de 2019, publicada no
Diario Oficial da Unido ("DOU"”) em 6 de novembro de 2019 (“Portaria de Enquadramento”).

2.7. CARACTERIZACAO COM "DEBENTURES VERDES"

2.7.1. As Debéntures serdo caracterizadas como "debéntures verdes", com base em:
(i) Parecer de Segunda Opinido ("Parecer") emitido pela consultoria especializada SITAWI
Financas do Bem ("SITAWI"), com base nas diretrizes do Green Bond Principles de Junho
de 2018; (ii) relatério anual, durante a vigéncia das Debéntures, dos beneficios ambientais
auferidos pelo Projeto (conforme abaixo indicado) de acordo com os indicadores definidos
no Parecer; e (iii) marcacdo nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos
requerimentos desta.

2.7.2. O Parecer e todos os compromissos formais exigidos pela SITAWI serao
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(www.ibemapar.com.br), bem como sera enviada uma copia eletronica (pdf) para o Agente
Fiduciario em conjunto com os demais documentos da Oferta Restrita.

2.7.3. No prazo de 1 (um) ano, a contar da Data de Emissdo, as Debéntures serdo
reavaliadas pela SITAWI, mediante a emissao de um novo parecer, o qual serd
disponibilizado ao mercado no website da Emissora, a B3 e ao Agente Fiduciario de acordo
com esta Clausula.

2.7.4. N3o obstante a caracterizacdo das Debéntures como "debéntures verdes", nos
termos da presente Clausula 2.7, e para fins de esclarecimento aos Debenturistas, o
enquadramento e incentivo fiscal da Emissao para fins da Lei 12.431 ndo guarda relagao
com aprovacdes de projetos prioritarios com base no Decreto 10.387, de 5 de junho de
2020, conforme alterado, que dispde sobre o incentivo ao financiamento de projetos de
infraestrutura, desenvolvimento econdmico e pesquisa, que tenham como destinacdo dos
recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a perda da
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caracterizacdo como "debénture verde", caso haja o seu desenquadramento, ndo ird gerar
a perda da isengdo das Debéntures decorrentes da Lei 12.431.

2.7.5. A Emissora obriga-se a notificar, em até 5 (cinco) dias da data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiduciario caso as Debéntures deixem de ser caracterizadas como
"debéntures verdes", sendo que a Emissora é Unica e exclusivamente responsavel pela
obtencdo e manutencao da certificacdo das Debéntures como "debéntures verdes".

CLAUSULA I1II
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. OBIJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacdo de servicos de engenharia e
consultoria elétrica; (ii) a consultoria em produtividade, comercializacdo e operacdao de
Pequenas Centrais Hidrelétricas; (iii) a operacdo e manutencao de Pequenas Centrais
Hidrelétricas; (iv) a geracdo, producdo e comercializacdo de energia elétrica; e (v) a
participacdo em outras sociedades, como sécia quotista ou acionista. Durante a Emissao,
a Ibemapar compromete-se a operar a Emissora restringindo sua atuagao, exclusivamente,
ao objeto social abrangido pelo item (iii) acima.

3.2. NUMERO DA EMISSAO

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissao de debéntures
da Emissora.

3.3. DATA DE EMISSAO

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de abril
de 2021 ("Data de Emissao”).

3.4. NUMERO DE SERIES
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.5. VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.5.1. O valor total da Emissdo sera de até R$ 70.000,000,00 (setenta milhdes de reais),
na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”).
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3.6. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicao, em regime de melhores esforgos de colocacdo, com a intermediacao do Banco
Ital BBA S.A., na qualidade de instituicdo financeira intermediaria lider da Oferta Restrita
(“"IBBA” ou “Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, de Debéntures Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, das Debéntures da 1@ (Primeira) Emissdo da PCH BV II Geracdo de
Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribuicao”).

3.6.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicao por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugcdo CVM 476, sendo
certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como um
Unico investidor para os fins dos limites acima.

3.6.3. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”), a ser organizado pelo Coordenador Lider, para a
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido) e a alocagao
das ordens recebidas dos Investidores Profissionais. O resultado do Procedimento de

Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, estando
desde ja as Partes obrigadas a celebrar tal aditamento, sem necessidade de aprovacgdo
prévia dos Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora.

3.6.4. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estabilizacao de precos com relacdo as Debéntures.

3.6.5. Nos termos da Instrucao da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 539”), e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados:

(@) “lInvestidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a

9
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carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autébnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagao a
seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proéprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagcdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em

relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.6. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.7. No ato de subscrigao e integralizacao das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476 e do anexo
9-A da Instrucdo CVM 539, conforme aplicavel, a respectiva condicdo de Investidor
Profissional e que esta ciente e declara, dentre outros e conforme aplicavel: (i) possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhe sejam aplicaveis um
conjunto de protecOes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; (ii) ser
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus
recursos em valores mobilidarios que sé podem ser adquiridos por Investidores
Profissionais; (iii) possuir investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); (iv) que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (v) que
as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao previstas na Instrugdo CVM 476 e
nesta Escritura de Emissdo; e (vi) efetuou sua propria analise com relacdo a capacidade
de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das
Garantias (conforme definido abaixo).

3.6.8. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuicao descrito no Contrato de Distribuicao e nesta Escritura de
Emissao.

10
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3.6.10. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476
e do Contrato de Distribuicao.

3.6.11. A Emissora obriga-se a: (@) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a nao tomar qualquer
providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7. Distribuicdao Parcial. Nos termos do artigo 5°-A da Instrucdao CVM 476 e dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n©° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM
400"), sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures (considerando-se como
totalidade das Debéntures, nesse caso, o volume maximo possivel de R$70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), nos termos da Clausula 3.5 acima), sendo observada a
colocacgdo de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil) de Debéntures (“*Quantidade Minima da
Emissao”), equivalentes a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

3.7.1. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugao CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures podera, no ato da aceitagdo a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que
haja distribuicao:

3.7.1.1. da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal
condicdo nao se implementar, as ordens serao canceladas, sendo certo que, neste caso, o
processo de liquidagao na B3 ndo tera sido iniciado; ou

3.7.1.2. de uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nado
podera ser inferior a Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento
da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicdao prevista, pretende receber a
totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade equivalente a
proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do interessado em receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal interessado, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporgdo e tal

11
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condicdao nao se implementar, as ordens serao canceladas, sendo certo que, neste caso, o
processo de liquidagao na B3 ndo tera sido iniciado.

3.8. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR

3.8.1. A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante é o Ital Unibanco S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante").

3.8.2. A instituicdo prestadora dos servicos de escriturador das Debéntures é o Itad
Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, CEP 04.538-132,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

3.8.3. O Banco Liquidante e Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
(conforme definido na Clausula 8.1.1 abaixo), sendo que em caso de renlUncia do Banco
Liquidante e Escriturador ou impedimento do exercicio de suas atividades, a Emissora
podera substitui-lo sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas.

3.9. DESTINAGAO DOS RECURSOS
3.9.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e

da Resolugao CMN 3.947, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
das Debéntures serdo utilizados, nos termos do quadro abaixo:

Objetivo do | Realizacdo de investimentos para (i) a ampliacao da
Projeto PCH Boa Vista II, por meio de implantacdo de duas
unidades geradoras de 8.000 kW, atualmente
constituida de duas unidades geradoras de 4.000
kW, totalizando 24.000 kW de capacidade instalada;
(ii) construgdo de Subestagdo de Seccionamento 138
kV, denominada SE Faxinal da Boa Vista. As obras
para a ampliacdo da PCH serdo realizadas pela
Emissora ("Projeto”).

Fase Atual do | Foi concluido aproximadamente 20% (vinte por

Projeto cento) do Projeto.

Encerramento A PCH Boa Vista II possui outorga para utilizagdo do
estimado do | rio até setembro/2044, conforme Resolucdo
Projeto Autorizativa N° 7.242, de 13 de agosto de 2018
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emitido pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica.

Volume
estimado de
recursos
financeiros
necessarios
para a
realizacao do
Projeto

O custo total estimado dos investimentos e outorga
é de R$ 93.515.719,00.

Valor das
Debéntures que
sera destinado

Os Recursos Liquidos.

Os Recursos Liquidos a serem captados pelas
Debéntures deverdo ser utilizados para pagamento
futuro ou para reembolso de gastos, despesas ou
dividas implantacdo do Projeto
incorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Emissao,
nos termos do paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei
12.431.

relacionados a

ao Projeto
Alocacao dos
recursos a
serem captados
por meio das
Debéntures
Percentual dos
recursos
financeiros

necessarios ao
projeto
provenientes
das Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 75%
(setenta e cinco por cento) do uso total estimado do
Projeto.

3.9.2.

Pagina 13 de 111

Para fins do disposto nas clausulas acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o
Valor Total da Emissdo, excluidos os custos incorridos para a realizacdo da Emissdo, sendo
certo que a Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio comunicacdao discriminando os
custos incorridos com a Emissdo em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de

Integralizacao.

3.9.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comprovacdao da destinacdo dos
recursos da presente Emissdo, observado o quanto disposto na Clausula 7.3.1 (xiv) (f),
tanto das destinacGes ja ocorridas, como as destinacdes a partir da celebragao da presenta

Escritura,

podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais

esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios. No caso dos

13
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investimentos ja realizados, o Agente Fiduciario recebeu a totalidade das respectivas Notas
Fiscais para analise a referida celebracao.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussédria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.1.4. Forma de Subscricao e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor
Nominal Unitario, sendo considerada “Primeira Data de Integralizacdo”, para fins da

presente Escritura de Emissdao, a data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures. Caso, devido a algum erro operacional, ocorra a integralizacdo das Debéntures
em Dia Util posterior & Primeira Data de Integralizacdo, o preco de subscricdo para as
Debéntures que forem integralizadas apo6s a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1 abaixo) das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo (“*Data de Integralizacdo”).

4.1.4.1. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido
pelo Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizacao.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado Total
(conforme definidos abaixo) e Aquisicdo Facultativa, com o consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures de acordo com os termos descritos nesta Escritura de Emissao
e eventuais encargos moratorios, conforme o caso, e em observancia a regulamentagao
aplicavel, inclusive o artigo 1° da Resolucdo CMN 3.947, as Debéntures terdao prazo de 20
(vinte) anos, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento”).

14
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4.1.6. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 70.000 (setenta mil) Debéntures
("Quantidade de Debéntures”).

4.2 ATUALIZACAO MONETARIA E JUROS REMUNERATORIOS

4.2.1 Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do
Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, das Debéntures
sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso,
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis conforme férmula abaixo:

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (valor nominal unitdrio remanescente apds amortizacdo de principal,
incorporacdo e atualizacdo monetaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ﬁ [< le >dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo *n”
um numero inteiro;

dup = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures imediatamente anterior e a data
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de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo
“dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures imediatamente
anterior e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacao
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario das Debéntures, o valor do NIk correspondera ao valor do nimero-indice do
més de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

NI, \dut
()

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacgdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

Os valores dos finais de semanas ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero- indice projetado
calculado com base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice
Projetado” e “Projecao”, respectivamente) da variagdao percentual do IPCA, conforme
formula a seguir:

16
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Nly, = NI, x (1 + Projegéo)

Onde:

NIp= Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacgdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, deverao ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por
seu calculo/apuracdo.

4.2.1.1 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, na hipdétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do fim do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-
fé, a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a
ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, sera
utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo a mesma variacdo produzida pelo Ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.2.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacgdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de
sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Emissora e os Debenturistas.
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4.2.1.3 Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso nao haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacao realizada
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido
nesta Escritura de Emissdao ou no caso de nado instalacao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, em segunda convocacao observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel e caso
permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emissora podera realizar uma Oferta
de Resgate Antecipado Total, nos termos da Clausula 4.10.8 abaixo. Caso a Oferta
de Resgate Antecipado Total ndo tenha sucesso, a totalidade das Debéntures
deverd ser declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos desta
Escritura de Emissdo. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetaria
sera utilizada para calculo do fator *C” a ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

4.2.1.4 Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA
voltara, desde o dia de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal
passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da
Atualizacdo Monetaria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario do més
imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a
realizacdao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este
assunto.

4.2.2 Juros Remuneratorios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios a serem definidos de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre a (i) taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 (nova
denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de
maio de 2035 (“Tesouro IPCA+ 2035”), acrescida exponencialmente de um spread
equivalente a 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); ou (ii) 6,20% (seis
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data do Procedimento de Bookbuilding
(*Juros Remuneratérios”).

4.2.2.1 Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.4
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abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme aplicavel, ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado em
regime de capitalizacdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com
a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = a taxa de spread conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais ;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.2.3 Periodo de Capitalizacdo. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em
questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até a Data de Vencimento.

4.2.4 Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia do vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado Total e Aquisicdo Facultativa, os Juros Remuneratorios serdo pagos

19

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-A90A08FOE72A

‘ifi.“‘ Autorregulacao

/%\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina 20 de 111

semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano,
sendo certo que o primeiro pagamento de Juros Remuneratoérios sera realizado em 15 de
junho de 2022 e os demais pagamentos de Juros Remuneratorios ocorrerao
sucessivamente até o Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), conforme cronograma

abaixo.

Parcela

Data de Pagamento

15 de junho de 2022

15 de dezembro de 2022

15 de junho de 2023

15 de dezembro de 2023

15 de junho de 2024

15 de dezembro de 2024

15 de junho de 2025

15 de dezembro de 2025

15 de junho de 2026

15 de dezembro de 2026

==
Dlelo|o|N|lo|u|s|lwN (-

15 de junho de 2027

=
N

15 de dezembro de 2027

=
W

15 de junho de 2028

=
AN

15 de dezembro de 2028

=
Ul

15 de junho de 2029

=
(@)

15 de dezembro de 2029

=
N

15 de junho de 2030

=
0}

15 de dezembro de 2030

=
O

15 de junho de 2031

N
o

15 de dezembro de 2031

N
[

15 de junho de 2032

N
N

15 de dezembro de 2032

N
w

15 de junho de 2033

N
N

15 de dezembro de 2033

N
ul

15 de junho de 2034

N
(e)}

15 de dezembro de 2034

N
N

15 de junho de 2035

N
(0]

15 de dezembro de 2035

N
O

15 de junho de 2036

w
o

15 de dezembro de 2036

W
[

15 de junho de 2037

w
N

15 de dezembro de 2037

w
w

15 de junho de 2038
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34 15 de dezembro de 2038
35 15 de junho de 2039
36 15 de dezembro de 2039
37 15 de junho de 2040
38 Data de Vencimento

4.2.5 Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. O
pagamento dos Juros Remuneratorios sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de
acordo com as normas e procedimentos da B3, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ou por meio dos procedimentos do Escriturador para as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.3 AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado Total e Aquisicao Facultativa,
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagdo, sendo a
primeira parcela devida em 15 de junho de 2023 e a ultima na Data de Vencimento,
conforme cronograma descrito na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir ("Datas de
Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais de amortizagdo dispostos na tabela a sequir
(“Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser Amortizado”):

Parcela Data de Amortizacao Percentual do Valor
Nominal Unitario
Atualizado a ser
Amortizado

1 15 de junho de 2023 0,6750%

2 15 de dezembro de 2023 0,6796%

3 15 de junho de 2024 2,2808%

4 15 de dezembro de 2024 2,3340%

5 15 de junho de 2025 2,3633%

6 15 de dezembro de 2025 2,4205%

7 15 de junho de 2026 2,5362%

8 15 de dezembro de 2026 2,6022%

9 15 de junho de 2027 2,2020%

10 15 de dezembro de 2027 2,2516%

11 15 de junho de 2028 2,6413%

12 15 de dezembro de 2028 2,7129%

13 15 de junho de 2029 2,9183%

14 15 de dezembro de 2029 3,0060%

21

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-AS0A08FOE72A
Pagina 22 de 111

‘ifi.“‘ Autorregulacao

/%\ ANBIMA

Agente Fiduciario

15 15 de junho de 2030 3,3058%
16 15 de dezembro de 2030 3,4188%
17 15 de junho de 2031 3,7611%
18 15 de dezembro de 2031 3,9080%
19 15 de junho de 2032 4,3461%
20 15 de dezembro de 2032 4,5436%
21 15 de junho de 2033 5,0218%
22 15 de dezembro de 2033 5,2874%
23 15 de junho de 2034 5,9223%
24 15 de dezembro de 2034 6,2951%
25 15 de junho de 2035 7,1586%
26 15 de dezembro de 2035 7,7106%
27 15 de junho de 2036 8,8689%
28 15 de dezembro de 2036 9,7320%
29 15 de junho de 2037 11,4063%
30 15 de dezembro de 2037 12,8748%
31 15 de junho de 2038 15,6883%
32 15 de dezembro de 2038 18,6074%
33 15 de junho de 2039 24,3363%
34 15 de dezembro de 2039 32,1637%
35 15 de junho de 2040 50,0000%
36 15 de dezembro de 2040 (Data

. R 100,0000%

de Vencimento das Debéntures)

4.4 LocAL DE PAGAMENTO

4.4.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.5 PRORROGAGAO DOS PRAZOS

4.5.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores
a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente
da presente Escritura de Emissd0, quando a data de tais pagamentos ndo seja um Dia Util.

4.5.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria (inclusive para fins de cdlculos nos termos desta
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Escritura de Emissdo) realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagao a qualquer obrigacdo pecuniaria
que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual, concomitantemente, haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Curitiba, Estado do Parana e na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.6 ENCARGOS MORATORIOS

4.6.1 Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndao paga aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido, calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago

(“Encargos Moratdrios”).

4.7 DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.7.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniadrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao
recebimento da Atualizagdo Monetaria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8 REPACTUAGCAO PROGRAMADA

4.8.1 Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

4.9 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

4.9.1 As Debéntures ndo estarao sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora.
4.10 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo Total. Nos termos da Resolugdo do CMN
no% 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada ("Resolucdo CMN 4.751") ou de
outra forma, desde que respeitado o prazo médio ponderado minimo de 5 (cinco) anos dos

pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetiva do resgate
antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 19, da Resolugdao CMN 4.751 e calculado nos
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termos da Resolucdo CMN 3.947 (“Prazo Médio”), a Emissora estara autorizada, mas nao
obrigada, independentemente de qualquer aprovagao, a realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, nos
termos dos procedimentos previstos abaixo (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”).

4.10.2 A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a
realizacao de Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicagdo individual aos
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de aviso aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.12 abaixo, com, no minimo, 90 (noventa) dias de
antecedéncia, devendo tal anuncio descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo, mas sem limitagao, (i) mengdo ao valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado o disposto na Clausula 4.10.3 abaixo; (ii) a data efetiva para
o Resgate Antecipado Facultativo Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
que deverad ser sempre um Dia Util, observado o Prazo Médio e outras disposicdes da
Clausula 4.10.4 abaixo; e (iii) demais informagdes necessarias para a operacionalizacdo
do resgate das Debéntures ("Comunicacdo de Resgate”).

4.10.3 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo correspondera ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo,
dos dois o0 maior:

(i) Valor Nominal Atualizado acrescido: (a) dos Juros Remuneratoérios, calculados,
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
guaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures;
ou

(i) Somatorio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratérios vincendas,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo Tesouro
IPCA+ com pagamento de juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais
proximo ao prazo médio remanescente (duration) das Debéntures (“Cupom
IPCA”) e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

n

P = VNEk c
N Z (FVPk % )

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures
vincendas;

n = numero total de eventos de pagamento vincendos apds a data do Resgate

W

Antecipado Facultativo das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
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VNEkK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo das
Debéntures e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso e
apurados na Primeira Data de Integralizacdo;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk = {[(1 + Cupom IPCA)Z53]}

Cupom IPCA = Taxa interna de retorno da NTN-B, com vencimento mais préoximo
ao prazo médio remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

C = fator C acumulado desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, apurado conforme definido na Clausula 4.2.1
acima;

4.10.4 O Resgate Antecipado Facultativo Total poderd ser realizado apenas apds ser
alcancado o prazo médio ponderado superior a 5 (cinco) anos entre a Data de Emissdo e
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado nos termos da Resolugao
CMN 3.947.

4.10.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

4.10.6 O Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as
Debéntures que nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.10.7 Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, exceto
se vier a ser permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentagao
aplicaveis e observado disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei

n% 12.431 e no artigo 2° da Resolugdo CMN 4.751.

4.10.8 Oferta de Resgate Antecipado Total. A Emissora poderd realizar, a seu
exclusivo critério, respeitada a Clausula 4.10.8.1 abaixo, observado, quando aplicavel, o

25

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-AS0A08FOE72A
Pagina 26 de 111

Autorregulagao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

disposto na Resolugdo CMN n© 4,751 e na Lei 12.431, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas
(“Oferta de Resgate Antecipado Total”). A Oferta de Resgate Antecipado Total sera

enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicOes
a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos nas clausulas abaixo.

4.10.8.1 Nos termos do Art. 19, §1°, da Resolucdao CMN 4.751, o resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total podera ser realizado a partir da data na
qual o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo € a
data de liquidacdo das debéntures seja superior a quatro anos (exclusive) (“Datas de

Resgate Antecipado”).

4.10.8.2 A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicacao enviada ao Agente Fiduciario, devendo, ainda, a seu exclusivo critério:
(a) enviar correspondéncia individualmente enderecada a totalidade dos Debenturistas,
com cépia para o Agente Fiduciario, ou (b) publicar, nos termos da Clausula 4.12 abaixo,
na data de envio da referida comunicagao, aviso aos Debenturistas (“Edital de Oferta de

Resgate Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado Total, incluindo: (i) o valor do prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Emissora, se houver, e que ndo podera ser negativo, e seu método de
calculo, caso exista; (ii) o prazo e a forma para manifestacdo a Emissora dos Debenturistas
gue optarem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 4.10.8.3 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, e
o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.10.8.3

abaixo, que deverd obrigatoriamente ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisao pelos Debenturistas e para a operacionalizagao da
Oferta de Resgate Antecipado Total.

4.10.8.3 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta
de Resgate Antecipado Total devera ser, no minimo, o montante correspondente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido: (a) dos Juros Remuneratorios,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer
obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (d) se for o caso,
do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado Total, o qual,
caso exista, ndo podera ser negativo e devera, conforme o caso, observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel; (“Valor de Resgate Antecipado”) ou conforme previsto na
resolugdo vigente no momento da Oferta de Resgate Antecipado Total.
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4.10.8.4 Apds a comunicacdo aos Debenturistas ou publicacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Total terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario e em conformidade com o Edital de
Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.8.5 O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto
na Clausula 4.10.8.4 acima, Debenturistas que detenham 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagao aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado Total.
Nesse caso, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada, sendo certo que nao havera
resgate antecipado parcial das Debéntures.

4.10.8.6 Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer
em uma unica data para todas as Debéntures, na data prevista na comunicacdo aos
Debenturistas ou no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total.

4.10.8.7 A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo
19, da Resolucdo CMN 4.751, sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugcdo CMN 4.751,
sendo que dependera da aprovagdo, tanto em primeira quanto em segunda convocacoes,
observado o quérum de deliberacao estabelecido na Clausula 8.4 abaixo.

4.10.8.8 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario, que devera informar os Debenturistas,
se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao
Banco Liquidante e Escriturador e a B3 a data do resgate antecipado.

4.10.8.9 As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total
serdo obrigatoriamente canceladas.

4.10.8.10 O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.11 AQUISIGAO FACULTATIVA
4.11.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo

20, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacao
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ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturistas vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, no artigo 13 e, conforme aplicavel, no
artigo 15 da Instrucdo CVM 476 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN
(“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo
20, paragrafo 1°, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus ao mesmo Juros
Remuneratoérios aplicdvel as demais Debéntures. Caso a Emissora pretenda adquirir
Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario deve, previamente a aquisigao,
comunicar sua intengdo ao Agente Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos no artigo 9° e seguintes da Instrucdo
da CVM n° 620, de 17 de marcgo de 2020, conforme alterado. Na hipdtese de cancelamento
das Debéntures, esta Escritura de Emissao devera ser aditada para refletir tal
cancelamento.

4.12 PUBLICIDADE

4.12.1 Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagdo ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.ibemapar.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agoes e as limitagbes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais, sendo que qualquer desses avisos publicados deverao
ser enviados ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a
Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.13 COMPROVAGCAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.13.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde
serdo inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, sera reconhecido,

como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome
do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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4.14 TRATAMENTO TRIBUTARIO

4.14.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 20 da Lei
12.431.

4.14.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante
e Escriturador, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatoéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei
12.431.

4.14.3 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencgdo tributaria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e que
tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicles e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagao ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador e/ou pela Emissora.

4.14.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.9 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pela multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, no percentual vigente a época do pagamento.

4.14.5 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.2.1.4 e 4.14.3 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, exclusivamente em
razao do nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a
Emissora devera, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo e desde
gue permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Total das
Debéntures, em conformidade com os termos e condicdes previstos na Clausula 4.10.1,
sem a incidéncia de qualquer penalidade ou prémio de qualquer natureza; ou (ii) arcar
com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude
da perda ou alteracdo do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 decorrente
exclusivamente ao descumprimento da legislacao pela Emissora, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, a seu exclusivo critério
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4.14.5.1 O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses
previstas na Clausula 4.14.5 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e nao devera
ser tratado, em qualquer hipétese, como Juros Remuneratorios, Atualizacdo Monetaria ou
qualquer forma de remuneracdao das Debéntures

4.14.6 A obrigacdo da Emissora prevista no item 4.14.5 acima ndo é exigivel caso haja
alteragdo no regime tributario aplicavel aos investimentos no mercado financeiro e de
capitais e/ou as Debéntures, em especial em virtude de alteracdo em lei ou
regulamentacdo, ou, ainda, em virtude da extingdo ou alteracdo do beneficio previsto no
artigo 2° da Lei 12.431 pela autoridade governamental competente.

4.15 GARANTIAS REAIS

4.15.1 Como condicdo precedente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos
Debenturistas, o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agoes, o Contrato de Cessdo Fiduciaria
e o Contrato de Penhor serdo registrados nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias Reais”), para
assegurar o fiel, pontual e integral pagamento dos valores atualizados nos termos descritos
nesta Escritura de Emissdo e dos Encargos Moratoérios, bem como das demais obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honorarios do Agente Fiduciario
e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario
ou Debenturista na constituicao, formalizacdo, excussdo e/ou execucdo das garantias
previstas na presente Escritura de Emissao (“Valor Garantido”). Os valores das Garantias
Reais estao informados nos respectivos Instrumentos:

(i) alienacdo fiduciaria, a ser prestada pela Interveniente Garantidora, (i) da totalidade
das acoOes ordinarias e preferenciais (presentes e futuras), de titularidade da
Interveniente Garantidora e emissao da Emissora, que na data da celebragdao deste
Contrato sdo representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Emissora
(“AcOes Alienadas Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas agdes de emissdo da
Emissora que venham a ser por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro
durante a vigéncia do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes (conforme abaixo
definido), bem como quaisquer bens em que as acdes oneradas sejam convertidas,
inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios, e todas as
acoes de emissdo da Emissora que sejam porventura atribuidas a Interveniente
Garantidora, ou eventuais sucessores legais, incluindo mas nao se limitando, por

meio de bonificagdes, desmembramentos ou grupamentos de agdes, consolidacao,
fusdo, aquisicdo, permuta de agdes, divisdo de acdes, conversdo de debéntures,
reorganizacao societaria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou adquiridas,
integrardo e passardao a estar automaticamente alienadas fiduciariamente nos
termos do Contrato de Alienacao Fiducidria de Agdes (conforme abaixo definido) e
que passarao a ser incluidas na definicdo de “AcBes Alienadas Fiduciariamente”,
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com excecdo da conversao do Instrumento de Mutuo em favor do Sr. Itamir e do
Sr. Roberto, cujas agdes nao serdo outorgadas em garantia por meio do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme abaixo definido), e (iii) dos direitos,
frutos e rendimentos decorrentes das Acdes Alienadas Fiduciariamente, inclusive,
mas ndo se limitando aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital
proprio, reducbes de capital, rendas, distribuicdes, proventos, bonificagcdes e
quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, por qualquer razdo, a Interveniente Garantidora em relacdo as Acgoes
Alienadas Fiduciariamente, bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos
relacionados as Acbes Alienadas Fiduciariamente que possam ser considerados
frutos, rendimentos, remuneragcao ou reembolso de capital (“Direitos das Acdes
Cedidos Fiduciariamente” €, em conjunto com as Agdes Alienadas Fiduciariamente,

os "Bens Alienados Fiduciariamente”), tudo nos termos previstos em contrato de
alienacdo fiduciaria de acbes a ser celebrado entre a Interveniente Garantidora, o
Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato

de Alienacdo Fiduciaria de Acbes”);

(i) cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.04.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), de
determinados direitos creditorios de sua titularidade, nos termos do contrato de
cessdo fiduciaria de direitos e administracdo de contas a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”):

(a) os direitos creditérios provenientes dos Contratos de Comercializagcdao de
Energia no Ambiente de Contratacdo Regulado - ACR ("CCEARs"), celebrados
entre a Emissora e as distribuidoras listadas no Contrato de Cessao Fiduciaria,
bem como os direitos creditérios provenientes de quaisquer outros contratos
de venda de energia que venham a ser celebrados no ACR;

(b) os direitos creditorios provenientes dos contratos de venda de energia
celebrados (atuais e futuros) pela Emissora no Ambiente de Contratacao Livre
- ACL ("CCEALs"”, sendo os CCEALs doravante designados, em conjunto com
os CCEARs, “CCVEs"), com prazos superiores a 6 (seis) meses de vigéncia

e/ou que superem o valor individual ou agregado de, no minimo, 10% (dez
por cento) da garantia fisica da Emissora no respectivo periodo;

(c) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto,
inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado de curto prazo e/ou de
operacao em teste;

(d) os direitos creditérios provenientes das liquidacGes financeiras das operagoes
da Emissora no ambito da Cadmara de Comercializacdo de Energia Elétrica
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(*CCEE"), apurados no processo de contabilizacdo, até o pagamento integral
de todas as obrigacOes estabelecidas nesta Escritura de Emissdao, os quais
deverdo ser obrigatoriamente depositados na Conta Vinculada;

(e) todos os créditos que venham a ser depositados na seguinte conta
centralizadora vinculada: conta corrente n° 496231, agéncia 8541, de
titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Administrador (“Conta
Vinculada™), regulada nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como
todos os depdsitos e recursos mantidos ou a serem mantidos na Conta
Vinculada, a qualquer tempo, inclusive os investimentos realizados com esses
recursos, seus frutos e rendimentos, até o pagamento integral de todas as
obrigacOes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

(f) todos os créditos que venham a ser depositados na seguinte conta reserva
vinculada, conta corrente n® 497742, agéncia 8541, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Administrador (“Conta Reserva”), regulada
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como todos os depésitos e
recursos mantidos ou a serem mantidos na Conta Reserva, a qualquer tempo,
inclusive os investimentos realizados com esses recursos, seus frutos e
rendimentos;

(g) todos os direitos emergentes das autorizacbes decorrentes da Resolugao
Autorizativa ANEEL n© 7.242/2018, bem como suas subsequentes alteracoes,
expedidas pela ANEEL, bem como eventuais resolucdes e/ou despachos do
MME que venham a ser emitidos, incluindo as suas subsequentes alteracoes,
até o pagamento integral de todas as obrigacdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo;

(h) todos os direitos emergentes dos contratos celebrados com o objetivo de
implantacao do Projeto, relacionados no Anexo II (“Contratos do Projeto”);

(i) todos os recursos decorrentes de indenizagdes a serem pagas para a Emissora
em decorréncias das apdlices de seguro ja firmadas e eventuais aditamentos,
endossos, atualizacbes e novas apdlices de seguro que venham a ser
contratadas tendo como beneficidria a Emissora e conforme aplicaveis no
estagio do Projeto entdo verificado; e

(j) todos os rendimentos provenientes das aplicagdes autorizadas nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e que venham a ser realizados com os recursos
depositados na Conta Vinculada e na Conta Reserva.
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(iii) penhor, em primeiro grau, de maquinas e equipamentos relativos ao Projeto, de
propriedade da Emissora, bem como dos direitos emergentes dos contratos de
fornecimento de geradores e de operagao e manutengdo do Projeto ("O&M"), a

serem devidamente descritos e identificados no contrato de penhor de
equipamentos a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato
de Penhor de Equipamentos” e, em conjunto com o Contrato de Alienagao
Fiducidria de Acdes e com o Contrato de Cessdo Fiducidria, os “Contratos de
Garantia”).

4.15.2 O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias
(conforme definido abaixo), incluindo os devidos registros e averbagdes nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos ou no Cartério de Registro de Imdveis nos
livros de registro de agGes nominativas da Emissora ou nos livros e/ou sistemas da
instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das acoes da
Emissora ou no extrato da conta de depésito fornecido as respectivas acionistas, conforme
termos previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos de Garantia,
e a comprovacao da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente,
conforme o caso. Para tanto, a Emissora entregard ao Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 2.4 acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de
Emissdo e das Fiancas Bancarias (definidas abaixo) devidamente registrados; (ii) copia
autenticada integral dos livros de registro de agdes nominativas ou extratos de agoes
escriturais, conforme o caso e de acordo com o disposto no Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Acdes; e (iii) a comprovacao da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

4.15.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

4.15.4 Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucao de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.15.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia,
o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao executar as Garantias Reais,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral
do Valor Garantido.

4.15.5 As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emissora, vigendo até a integral liquidagcao do Valor Garantido, nos termos
dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdao e demais instrumentos
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juridicos competentes a formalizacdo das Garantias Reais, a serem firmados entre a
Emissora, o Agente Fiduciadrio, e demais partes de referidos instrumentos, conforme
aplicavel.

4.16 GARANTIAS FIDEJUSSORIAS

4.16.1 Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem constituidas no ambito
da Emissdo em favor dos Debenturistas, a Emissora devera apresentar, como condicdo
prévia a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, fiangas bancarias em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, junto a alguma das Instituigdes
Financeiras Autorizadas, a critérios dos Debenturistas (“Fiancas Bancarias” e, em conjunto

com as Garantias Reais, “Garantias”), para o fim de, em conjunto, nos termos da Clausula
4.16.2 abaixo, garantir o pontual e integral pagamento das Obrigagdes Afiancadas. Para
os fins desta Escritura de Emissdo entende-se por “Obrigacdes Afiancadas” o montante
equivalente aos valores devidos nos termos descritos nesta Escritura de Emissao e dos

Encargos Moratoérios, bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, honorarios advocaticios e
despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na
execucao das Fiangas Bancarias, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil.

4.16.2 As Fiancas Bancarias serao firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianca, nos
termos constantes do Anexo III a esta Escritura de Emissdo, que deverdao, somados os
percentuais das Obrigacdes Afiancadas garantidas em cada carta de fianga, garantir o
percentual de 100% (cem por cento) das Obrigacdes Afiangadas, devendo as instituicdes
financeiras prestadoras das Fiancas Bancarias se responsabilizarem na qualidade de
devedoras solidarias com a Emissora (e ndo entre si) e principais pagadoras, respeitados
os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com renuncia aos beneficios dos
artigos 366 e 827 do Cddigo Civil, pelo fiel, exato e integral cumprimento das Obrigacbes
Afiancadas.

4.16.3 As Fiangas Bancarias serdo integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciario caso
(a) sejam verificadas, cumulativamente, todas as condicdes para Conclusdo Fisica e
Financeira do Projeto, conforme dispostas na Clausula 4.17.1.; ou (b) tenha sido atestado
0 pagamento integral de todas Obrigagdes Garantidas; o que ocorrer primeiro.

4.16.4 Em qualquer circunstancia, o Agente Fiducidrio somente devera proceder com a
liberacdo das Fiancas Bancarias caso ndo esteja em curso um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo).

4.16.5 As Fiancas Bancarias deverdo ser emitidas com validade minima de 12 (doze) meses

a contar da data de sua emissdo, deverdo ainda, ser continuamente renovadas por iguais
periodos, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias da data de vencimento da carta
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de fianga vigente, caso a Conclusao Fisica e Financeira do Projeto ndo tenha sido atingida,
observado os termos a serem definidos no Instrumento Particular de Prestacdo de Fianga
e Outras Avencas.

4.16.6 Na hipdtese de as condicbes para exoneracao das Fiangas Bancarias, descritas na
Clausula 4.16.3 acima, ou a quitacdo integral das Debéntures ndo ocorrerem em até 90
(noventa) dias antes da data de vencimento das Fiancas Bancarias vigentes, a Emissora
devera apresentar, renovar ou substituir as Fiancas Bancarias, em até 60 (sessenta) dias
antes de sua data de vencimento, nos mesmos termos e condicdes previstos nesta
Escritura de Emissdo, por um prazo minimo de validade de pelo menos 12 (doze) meses,
junto a instituicdes financeiras com rating minimo igual ou superior a “BBB” em escala
global ou a "AAA” em escala local pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu
equivalente pela Moody’s (“Instituicdes Financeiras Autorizadas”), na data da emissao da
carta de fianca. Referida renovacdo ou substituicdo devera ser feita quantas vezes
necessario e sempre em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento das Fiancas
Bancarias, para que as Debéntures permanegam garantidas até que ocorram as condigbes
para exoneracao das Fiancas Bancarias, descritas na Clausula 4.16.3 acima, ou até a
quitacdo integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro e conforme aplicavel.

4.16.7 Caberd ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiancas Bancarias, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo do
saldo devedor do Valor Garantido, em caso de inadimplemento de obrigacdes pecuniarias,
vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de nao pagamento das
Debéntures na Data de Vencimento, nos termos desta Escritura de Emisséao.

4.16.8 As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacdao das Fiangas Bancarias em favor dos Debenturistas deverdao ser arcados pela
Emissora.

4.16.9 Ndo ha preferéncia quanto a execucdo das Fiancas Bancarias ou das Garantias
Reais. As Fiangas Bancarias e qualquer das Garantias Reais sdo garantias diversas e
autdbnomas e respondem individualmente pelo Valor Garantido, conforme aplicavel, nos
termos desta Escritura de Emissdo, das Fiancas Bancarias e dos Contratos de Garantia, e
poderdo ser excutidas isolada ou conjuntamente, na ordem ou preferéncia em que os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio acharem mais apropriada.

4.16.10 As Partes desde ja concordam que dependera de anuéncia prévia por escrito
das Instituicdes Financeiras Autorizadas prestadoras das Fiangas Bancarias, em caso de
gualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragao:
(i) da Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratorios; ou (ii) da Data de Vencimento
e da vigéncia das Debéntures; ou (iii) das Garantias Reais e dos Contratos de Garantia;
(iv) dos Eventos de Vencimento Antecipado; ou (v) das condi¢des para a Conclusao Fisica
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do Projeto; ou (vi) fluxo de Amortizagcdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures; ou
(viii) do rol de obrigacdes da Emissora e da Interveniente Garantidora.

4.17 EASES DO PROJETO
4.17.1 Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, a conclusdo fisica e financeira

do projeto (“Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto”) ocorrerd por meio da verificacao
cumulativa das seguintes condicdes com relacdo a Emissora:

(a) comprovacao da plena concluséo fisica do Projeto e da linha de transmissao 138 kV
com extensdo de 65 (sessenta e cinco) quildbmetros interligando o trecho entre
Guarapuava e o site de Faxinal da Boa Vista, localizado na cidade de Turvo, estado do
Parand (“Linha de Transmissao”), contemplando também um v&o de saida de linha 138
kV na Subestagdo Vila Carli, construida pela Faxinal Sistemas Elétricos S.A. doada a
Companhia Paranaense de Energia ("Copel”), em cumprimento ao disposto no Parecer de
Acesso n© 004/2018 celebrado entre a Ibema Cia Brasileira de Papel ("Ibema”) e a Copel
em 17 de dezembro de 2018;

(b) verificacdo de ICSD anual igual ou superior a 1,25 durante um periodo de 12 meses
em que tenha ocorrido pagamentos de principal e juros sob a Emissao;

(c) inexisténcia de mutuos ou AFACs (conforme abaixo definido) entre a Emissora e
quaisquer terceiros e/ou Partes Relacionadas;

(d) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a conclusdo ou
continuidade do Projeto;

(e) estar a Emissora em dia com todas as suas obrigacdes pecunidrias assumidas no
ambito da presente Escritura de Emissao;

(f) estar a Emissora em cumprimento com as obrigacdes e covenants descritos nas
clausulas 4.16, 5.1.1, 5.1.2 itens (f), (k), (1), (m), (n), (0), (P), (@), (r), (v), (x), (y), (2)

(aa), e na cldusula 6.1 (a)"v”, (y), (rr), (zz) e (aaa); e

(g) ndo estar a Emissora em descumprimento material de outras obrigacdes nao
pecunidrias no ambito desta Escritura da Emisséo.

4.17.2 Para os fins da presente clausula, o ICSD sera apurado conforme metodologia de
calculo prevista no Anexo IV desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO
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5.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.7 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do valor previsto na Clausula 5.7 abaixo, e dos
Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo ainda da busca de indenizacdo por perdas e danos que compense
integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia
de quaisquer das situacOes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de
cura (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

5.1.1 Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados neste item 5.1.1 acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
notificacdo prévia a Emissora (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

a) nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emissdo, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratorios ou de
quaisquer outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
do respectivo vencimento;

b) extingdo, encerramento das atividades, intervencdo, liquidagao, dissolucdo, ou a
decretacdo de faléncia da Emissora, bem como o requerimento de autofaléncia formulado
pela Emissora, ou pedido de faléncia relativo a Emissora formulado por terceiros que nao
tenha sido elidido no prazo legal ou ndo contestado de boa-fé no prazo legal;

C) nulidade, cancelamento, revogacao ou declaracao judicial de invalidade ou ineficacia
total ou parcial desta Escritura de Emissao; e

d) aplicacdo dos recursos oriundos da Emissao, pela Emissora, em destinacao diversa
da descrita na Cldusula 3.9 desta Escritura de Emissdo ou em atividades relativas ao
Projeto para as quais ndao possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela
Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo).

5.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.2 ndo sanados no
prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciadrio devera tomar as providéncias
previstas nos itens 5.2 e seguintes abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado Nao-Automatico”, respectivamente):

a) nao renovacgao, nao obtengao, cancelamento, revogacado, intervengao, suspensao ou
extingdo, por prazo superior a 30 (trinta) dias de autorizagdes, concessodes, subvencoes,
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alvaras ou licencas, inclusive as concedidas pelo MME e pela ANEEL, conforme aplicavel,
necessarias para a construgdo, operacdo e manutencao do Projeto (observado o respectivo
estagio do Projeto), exceto se estiver em processo de obtencdo e/ou de renovacao de tais
documentos nos prazos aplicaveis;

b) existéncia de sentenca condenatéria, em razdo da pratica de atos, pela Emissora
e/ou pela Interveniente Garantidora e/ou por seus respectivos administradores,
exclusivamente no exercicio de suas funcdes, que importem em discriminagao de raga ou
género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou crime contra o meio ambiente, sendo certo
gue a declaracao de vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea nado
ocorrerd enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora e/ou aos
administradores proferida antes da Data de Emissdo, observado o devido processo legal;

C) inscricdo da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora no cadastro de
empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicbes analogas a de escravo,
pela Portaria Interministerial n.© 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade
Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a
substitui-lo;

d) existéncia de investigacdo formal e/ou instauracdo de processo investigatério de
gualquer natureza — administrativo ou judicial —, ou decisdo condenatdria administrativa
ou judicial, apta a produzir efeitos, em razdao da pratica, pela Emissora e/ou pela
Interveniente Garantidora, ou suas coligadas e controladoras diretas ou indiretas, de atos
lesivos contra a administracdo publica nacional ou estrangeira, nos termos da Lei
12.846/13, ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, conforme previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira a
qual as empresas aqui listadas estejam sujeitas, desde que tal decisdo ndao tenha seus
efeitos suspensos no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de sua respectiva
intimacdo ou publicacdo, sendo certo, no entanto, que uma vez restituidos os efeitos de
tal decisdo apos a referida suspensdo, aplicar-se-a a presente clausula sem qualquer
ressalva;

e) alteracdo, nao renovacao ou rescisdo de qualquer um dos seguintes contratos:
(i) Contratos do Projeto; ou (ii) apdlices de seguro de Risco Operacional, bem como dos
seguros-garantia, ja emitidos e eventuais aditamentos, endossos, atualizacdes e novas
apolices de seguro que venham a ser contratadas pela Emissora no ambito do Projeto,
inclusive dos seguros-garantia (“Apodlices de Seguro”), desde que tal alteragdo, nao
renovacdo, vencimento antecipado ou rescisdo: (a) implique renuncia de direitos por parte
da Emissora que afete a capacidade de pagamento do Projeto; (b) comprometa a execugao
do Projeto, de forma a altera-lo ou afetar a sua realizagdo; (c) ndo seja objeto de novo
contrato de escopo e condigbes substancialmente iguais no prazo de até 30 (trinta) dias;
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ou (d) individualmente ou em conjunto com outros instrumentos, que afetem de modo
adverso e relevante (1) o Projeto, os negdcios, as operacdes ou os resultados da Emissora,
(2) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os
Contratos de Garantia; ou (3) a capacidade da Emissora, em cumprir pontualmente suas
obrigagbes financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui previstas (“Efeito Adverso
Relevante”); ou (iii) CCEARs, celebrados entre a Emissora e as distribuidoras listadas no
Contrato de Cessao Fiduciaria, exceto alteracdo(des) ou rescisao(des) de CCEARs que
representem, no agregado, no maximo 0,3 MW (trés décimos de megawatt);

f) constituicdo pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora, sem a prévia
aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, de penhor ou qualquer
outro gravame ou 6nus ou outorga de garantia sobre os direitos dados em garantia as
obrigacGes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessao ou vinculagao
sobre os mesmos direitos a terceiros que ndo os Debenturistas;

g) descumprimento: (i) pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndao sanada em até 15 (quinze) dias contados do
descumprimento, ou em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissdo; ou
(i) pela Emissora de quaisquer obrigagdes nao pecuniarias assumidas nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissdo dos quais fazem parte, observados os prazos
de cura referidos em tais instrumentos, ou, em caso de ndo haver prazo de cura especifico
nos referidos instrumentos, em até 15 (quinze) dias contados do descumprimento;

h) concessao, pela Emissora, de preferéncia a outros créditos ou assuncdo de novas
dividas, ressalvadas aquelas eventualmente existentes em funcdo de obrigagdes
regulatérias regulares junto a ANEEL, ao Operador Nacional do Sistema ("ONS") e/ou a
CCEE;

i) emissdo de debéntures, partes beneficidrias ou qualquer outro valor mobiliario pela
Emissora, sem a prévia aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

1) celebracdo de empréstimo ou de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
("AFACs"), pela Emissora, na qualidade de credora ou devedora, com seus acionistas,
diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo
econdmico a que pertenca a Emissora, e/ou sociedades controladoras, controladas (diretas
ou indiretas) sob controle comum da Emissora (“Partes Relacionadas”), sem a prévia
aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;
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k) celebracdo de contratos de mutuo perante quaisquer terceiros ou Partes
Relacionadas, com excegao do Matuo Conversivel (conforme abaixo definido), sem a prévia
aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, exceto pelo Instrumento
de Mutuo;

) pagamento de principal e juros de quaisquer mutuos com Partes Relacionadas
celebrados pela Emissora na qualidade de devedora;

m)  contratacdo de qualquer divida, empréstimo ou endividamento adicional a Emissao,
com excecao de financiamentos de capital de giro, sem garantias, no valor maximo
agregado, a qualquer tempo, de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

n) realizacao de resgate, recompra, amortizagao, conversao de acdes, com excecdo do
Matuo Conversivel (conforme abaixo definido) ou bonificacdo de agdes de emissdo da
Emissora;

0) distribuicdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre capital préprio, resgate
com recursos de reserva de capital, pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida
subordinada ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos, cujo
valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
do exercicio, exceto se (i) a Emissora estiver adimplente com as obrigagdes prevista nesta
Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, e (ii) for verificado, a época da
distribuicdo, (ii.a) enquanto as Fiancas Bancarias estiverem vigentes, o atingimento de
ICSD anual minimo de 1,25x (um inteiro e vinte e cinco centésimos) pela Emissora,
apurado anualmente conforme metodologia de calculo prevista no Anexo 1V desta Escritura
de Emissdo, e comprovado pela Emissora mediante apresentacao de suas demonstracoes
financeiras auditadas; ou (ii.b) apds Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto e exoneragao
das Fiancas Bancarias, o atingimento do ICSD anual minimo de 1,30x (um inteiro e trinta
centésimos) ou 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos) pela Emissora, conforme indice
aplicavel pelo disposto na clausula 6.1 alinea (yy) abaixo, apurado anualmente conforme
metodologia de cdlculo prevista no Anexo IV desta Escritura de Emissao, e comprovado
pela Emissora mediante apresentacdo de suas demonstragdes financeiras auditadas;

p) pagamento de qualquer custo, despesa ou encargo de qualquer natureza de
qualquer terceiro ou Parte Relacionada de maneira que, em assim fazendo, resulte no
descumprimento do ICSD de 1,50x previsto na Clausula 6.1, alinea “yy”, item “(iii)” abaixo;

q) reducdo de capital da Emissora, independentemente da distribuicao de recursos aos
seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de cancelamento de AFACs;
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r) inadimplemento e/ou declaracdao de vencimento antecipado de qualquer obrigacao
financeira assumida pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora (i) junto aos
Debenturistas; ou (ii) quaisquer instituicdes financeiras, sendo que, neste ultimo caso, no
valor individual ou agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, valores estes a serem devidamente corrigidos anualmente
pelo IPCA a partir da Data de Emissdo, até o respectivo vencimento antecipado ou
descumprimento, respeitados os respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

S) protesto de titulos contra a Emissora e/ou Interveniente Garantidora no valor
individual ou agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, ou seu equivalente em outras moedas, valores estes a serem
devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a Data de Integralizacdo até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela
Emissora, dentro do prazo legal, contados da data do efetivo protesto, que (a) foi obtida
decisdo judicial para a anulacao ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado;
(c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) a exclusivo critério
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, foi comprovado satisfatoriamente a
estes que o referido protesto foi indevidamente efetuado nos termos da legislacdo
aplicavel;

t) a Emissora deixar de ter suas demonstragoes financeiras auditadas por um dos
Auditores Autorizados registrados na CVM;

u) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, sem prévia autorizacdao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao;

V) constituicdo pela Emissora a qualquer tempo, ainda que sob condicao suspensiva,
de quaisquer garantias, de qualquer natureza, em favor de terceiros, incluindo, mas nao
se limitando, garantias sobre quaisquer bens, direitos ou receita da Emissora, inclusive
aqueles objeto das Garantias Reais ou, ainda, a outorga de garantias fidejussoérias, pela
Emissora, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissao, e mediante autorizagao prévia da Instituicdo Financeira Autorizada prestadora
das Fiangas Bancarias; (ii) conforme permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive
com relacdo a celebracdo dos Contratos de Garantia; e/ou (ii) aquelas expressamente
requeridas em funcdo de obrigacbes regulatorias regulares junto ao MME, a ANEEL e/ou a
CCEE e/ou ao ONS;

41

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-AS0A08FOE72A
Pagina 42 de 111

Autorregulagao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

w) a alteracdo do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovacgdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

X) realizacdao de outros investimentos pela Emissora, conforme o caso, que nao os
relacionados ao Projeto, incluindo, mas nao se limitando, investimentos em outras
sociedades;

y) constituicdo, pela Emissora, de quaisquer subsidiarias;

Z) alteracdo do estatuto social da Emissora vigente nesta data;

aa) mudanca do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agbes) direto ou indireto da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora, por qualquer meio, sem prévia autorizacdo de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao, exceto por mudanca do controle em que o acionista IN Participacdes
Ltda., ou seus sucessores, permanecam com, no minimo, direta ou indiretamente, 51%
(cinquenta e um por cento) do capital social da Interveniente Garantidora e seja mantido
o seu controle acionario isolado (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agoes);

bb) sem prejuizo do disposto na alinea (u) acima, dissolugdo, cisdo, fusdo ou
incorporacdo, inclusive incorporacao de agdes, da Emissora, ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora, incluindo a entrada de novos
acionistas diretos na Emissora, seja esta reorganizagdo estritamente societaria ou
realizada mediante disposicao de ativos relevantes, que ndo tenham sido previamente
aprovadas pelos Debenturistas, com excecdo da entrada dos Srs. Itamir Viola e Roberto
Elias da Silva, no quadro acionario da Emissora, por meio da conversao do mutuo em
capital social da Emissora, relacionada ao Instrumento de Mdtuo;

cc) inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora, de dispositivo que importe em: (i) restricdes a capacidade de
crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (ii) restricoes de acesso
da Emissora a novos mercados; (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigacdes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdao; ou (iv) vinculagdao ou
criacdo de qualquer 6nus ou gravame ou limitagdo de disposicdo em relacdo as acdes
emitidas pela Emissora, com excecdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes;

dd) provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou materialmente incorretas
quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Interveniente
Garantidora nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e nos demais

documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel;
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ee) incorrecdo ou omissdo dolosa ou culposa de fato imputdvel a Emissora e/ou a
Interveniente Garantidora em qualquer declaragao, informacdo ou documento que houver
sido firmado, prestado ou entregue pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora,
relativa aos documentos definitivos ou as suas garantias, desde que, exclusivamente no
caso de incorrecdo, tal incorrecdo ndo seja sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua verificagao;

ff) abandono total ou parcial e/ou paralisacao na execugao do Projeto por prazo superior
a 60 (sessenta) dias;

gg) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora;

hh) se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas alienar, direta ou indiretamente,
total ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo, que representem, em uma operagao
ou em um conjunto de operagdes, mais de 20% (vinte por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora, apurado com base na demonstracao financeira auditada
consolidada mais recente da Emissora a época do evento;

i) nao manutencao de volume contratado de energia via CCEARs ou via contratos de
comercializagdo de energia celebrados pela Emissora no Ambiente de Contratacdo Livre
("CCEALs"), correspondente a, no minimo 80% (oitenta por cento), e no maximo 90%
(noventa por cento) da garantia fisica vigente do Projeto;

i) transformacao da Emissora de sociedade por agdes para qualquer outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

kk) se, ap0s a respectiva formalizacdo nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou
insuficientes, desde que nao sejam substituidas, observados os termos dispostos nos
Contratos de Garantia;

1)) se, apos a respectiva formalizagdao nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
quaisquer das Fiancas Bancarias tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou
insuficientes, desde que nao sejam substituidas, observados os termos dispostos nas
Fiancas Bancarias;

mm) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora de sentenga
ou decisdo judicial de natureza condenatoria e/ou proferidas no ambito de processos em
curso de qualquer natureza classificados como “perda provavel”, no valor individual
superior a R$ 1.250.000,00 (um milhdo e duzentos e cinquenta mil reais), ou seu
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equivalente em outras moedas, pela Emissora, ou no valor individual superior a
R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, pela
Interveniente Garantidora, valores estes a serem anualmente corrigidos pelo IPCA a partir
da Data de Emissao, observado, em qualquer caso, que o inadimplemento aqui referido
sera caracterizado com o decurso do prazo fixado na decisdo condenatéria, sem o
respectivo pagamento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora no prazo nela
fixado, nem a interposicdo do respectivo recurso;

nn) caso a Emissora ndo apresente ICSD em conformidade com o disposto na Clausula
6.1, alinea (yy) abaixo;

00) celebragdao ou renovacao de qualquer contrato de qualquer natureza entre a
Emissora e Partes Relacionadas, com excecdo de contratos de compartilhamento de custo
com Partes Relacionadas;

pp) ndo renovacao das Fiangas Bancarias com 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao
término do seu prazo de vigéncia;

gq) instalacdo de conselho fiscal ou criacdo de comités na Emissora, ou qualquer érgao
corporativo remunerado, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral;

5.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciadrio, pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em até 2 (dois) Dias Uteis da verificacdo de
sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora nao impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3 A ocorréncia de quaisquer dos Evento de Vencimento Antecipado Automatico
indicados na Clausula 5.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente
Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos indicados acima, do vencimento
antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento
do que for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicagcao ou
notificacdo a Emissora.

5.4 Na ocorréncia de quaisquer dos demais Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico indicados na Clausula 5.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral
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de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracao do vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures.

5.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Clausula 8.4 e seguintes
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacao em primeira ou segunda convocagao, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario
deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdoes decorrentes das
Debéntures.

5.6 Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipotese: (i) de ndo instalacdo em
segunda convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3
acima por falta de quérum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
na Clausula 5.4 acima por deliberacao de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a
possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas
com o mesmo objeto, caso os Eventos de Vencimento Antecipado referidos na Clausula 5.1
perdurem.

5.7 Em caso de declaracdao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverad enviar, em até 1 (um) Dia Util, notificacio com
aviso de recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cédpia
para o Banco Liquidante e Escriturador, informando tal evento. A Emissora, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento
Antecipado, deverd efetuar o pagamento do que for maior entre: (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido (a) dos Juros Remuneratérios, calculada, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e dos Juros
Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B -
NTN-B ), calculado conforme cldusula 5.7.1. abaixo, e somado aos Encargos Moratérios,
se houver, a quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures.

5.7.1 Para fins do disposto no item “(ii)” da Cldusula 5.7. acima, devera ser observada a
seguinte formula:
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n

N (VNEK
= (FVPk % )

k=1

Onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures vincendas;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n”
um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures
e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate das Debéntures em virtude da
decretacao de vencimento antecipado e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda;

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo, apurado conforme
definido na Clausula 4.2.1 acima;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIP(CA)?52]}

TESOUROIPCA = Respectivamente para cada um dos “k” valores devidos das Debéntures,
taxa expressa ao ano, equivalente a 100% do cupom da Titulo Publico Tesouro IPCA+
(*NTN-B"”), de prazo de vencimento equivalente ao prazo de cada uma das parcelas
remanescentes de Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou amortizacdo das
Debéntures. Caso ndo haja NTN-B de prazo de vencimento equivalente ao prazo de Juros
Remuneratérios e/ou amortizacdo das Debéntures de cada parcela remanescente, sera
utilizada a NTN-B com vencimento imediatamente anterior ou posterior a respectiva data
de pagamento da parcela de Juros Remuneratoérios das Debéntures e/ou amortizacdo das
Debéntures, sendo dentre elas a que tiver o menor cupom.

5.8 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente também a B3 - Segmento Cetip UTVM,
informando o vencimento antecipado.
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5.9 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 5.7. acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE GARANTIDORA

6.1. OBRIGACOES DA EMISSORA

6.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

(@) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
(a) cdbpia das demonstragoes financeiras completas e auditadas da Emissora
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer de um Auditor Autorizado com registro valido na CVM;
(b) relatério especifico e conclusivo elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora (b.1) de apuragdao do ICSD consolidado, acompanhado
da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo do ICSD, devidamente apurado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar @ Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e (b.2) de verificacdo de operacbes e/ou contratos de
compartilhamento de custos celebrados com Partes Relacionadas; e (c) declaragao,
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (c.1) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes perante os Debenturistas; (c.2) que
os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados e (c.3) que
todos CCEARs permanecem vigentes; e (c.4) que nao foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora; (c.5) que foi mantida descontratada
energia anual equivalente a no minimo 10% (dez por cento), € no maximo 20%
(vinte por cento), da garantia fisica vigente do Projeto; e (c.6) que o contrato de
prestacao de servicos de O&M se mantém valido e vigente, conforme a ultima
verificagdo, mantido o mesmo escopo e prestador de servico; ou (c.7) que o
contrato de prestacdo de servicos de O&M sofreu alteracao de escopo e/ou foi
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alterado o prestador de servigos de O&M, e tal novo prestador de servicos de O&M
foi previamente validado pelo engenheiro independente contratado (“Engenheiro

Independente”);

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, seus balancetes trimestrais ndo auditados;

(i)  em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, ou prazo
superior acordado entre as partes, qualquer informacdo que venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao, da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021 (“Resolucdo CVM 17”) e demais legislagdes aplicaveis, exceto se previsto
especificamente outro prazo nesta Escritura;

(iv)  os dados de composicdo da cadeia societaria inseridos no sistema PARACEMP
da ANEEL, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagao
do relatério citado no inciso (xiv) da Clausula 7.3 abaixo, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xv) da Clausula
7.3 abaixo;

(v) anualmente, enviar ao Agente Fiduciario relatoério elaborado pelos auditores
independentes em que este averigue e ateste o cumprimento do disposto na
Clausula 6.1, alinea (yy), item “iii”.

(b) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo relevante nas condigbes financeiras, econ6micas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora, bem
como quaisquer eventos ou situacles, inclusive agbes judiciais ou procedimentos
administrativos que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo e das Debéntures; (ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (iii) faca com
que as demonstragdes financeiras ou informacdes financeiras trimestrais da Emissora nao
mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

(c) informar ao Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer notificagdes ou autuacbes pelos 6rgdos de carater fiscal,
ambiental, trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional, regulatorio, ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relacao a Emissora, impondo sancdes ou penalidades;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia,
sobre, no ambito do Projeto: (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (ii) a
ocorréncia de dano ambiental; (iii) a instauracdo e/ou existéncia e/ou decisdo proferida
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em processo administrativo ou judicial de natureza socioambiental, e (iv) a ocorréncia que
importe em modificacdo do Projeto, indicando as providéncias que julgue devam ser
adotadas;

(e) em até: (i) 20 (vinte) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, informar ao
Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as formas de prevencao e
contencdo desses impactos; e (ii) 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo,
disponibilizar ao Agente Fiducidrio copia de estudos, laudos, relatérios, autorizacoes,
licencas, alvaras, outorgas e suas renovacgdes, suspensdes, cancelamentos ou revogacoes
relacionadas ao Projeto;

(f) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta Restrita,

(9) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
quais sejam: (i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com a regulamentacao da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por um Auditor Autorizado registrado na CVM; (iii) divulgar suas demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no item
(iii) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(h) (i) observar as disposicoes da Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a

negociacdo; (ii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em
até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciério; e (iii) fornecer as informagdes solicitadas pela
CVM;

(i) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Debéntures para negociagdo e custodia eletronica na B3;

€)) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Agente Liquidante e Escriturador; (ii) Agente
Fiduciario; (iii) o ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundario CETIP21;

e (iv) agéncia de classificacao de risco (rating) para as Debéntures, conforme aplicavel;

(k) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

49

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-AS0A08FOE72A
Pagina 50 de 111

Autorregulagao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Q) permitir a inspecao integral dos Projetos e dos bens dados em garantia a terceiros
contratados pelo Agente Fiducidrio especificamente para este fim, mediante aprovacao
prévia dos Debenturistas e as expensas da Emissora, mediante aviso a Emissora com, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, observado que Emissora arcard com os custos
da referida inspecdo apenas nas seguintes hipoteses: (a) caso ela seja realizada apenas 1
(uma) vez dentro de cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Integralizacdo;
e/ou (b) se houver fundado receio, pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario, da
existéncia de qualquer irregularidade nos Projetos e/ou nas garantias, desde que a
Emissora ndo esclareca ao Agente Fiduciario a razao de tal irregularidade, bem como
forneca ao Agente Fiduciario descricdo de todas as medidas que estdo sendo e serdo
tomadas para a corregao de tal irregularidade, em ambos os casos em forma e teor
satisfatorios aos Debenturistas. Para que ndo pairem duvidas, a Emissora continuara
responsavel pelo pagamento dos respectivos custos ainda que haja mais de 1 (uma)
inspecao dentro de cada periodo de 12 (meses), desde que observada a condicdo
estabelecida no item “b"” acima;

(m) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacgles gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios
contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,
sua situacao financeira e os resultados de suas respectivas operacoes;

(n) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(0) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, (ii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos
e dos Atos Societarios da Emissao, (iii) de registro dos Contratos de Garantia, bem como
de seus respectivos aditamentos, (iv) de contratacdo e registro das Fiancas Bancarias, bem
como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragdo com a contratagdao de
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e Engenheiro Independente, conforme
aplicavel;

(p) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(9) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicées devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicées devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS), exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;
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(r) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito, exigéncias ou intimagbes acerca da
instauracao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431, bem como
enviar ao Agente Fiduciario declaracdo firmada por representante legal da Emissora
atestando a utilizagdo dos recursos de acordo com os termos da Lei 12.431 ou qualquer
outro documento que possa ser solicitado pelo Agente Fiduciario para fins de
acompanhamento da utilizagdo dos recursos no Projeto;

(s) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizagOes, aprovacoes, licencas, permissoes, alvaras e suas
renovacoes, necessarias a implantacdo, a operacao e ao desenvolvimento do Projeto e ao
desempenho das atividades da Emissora;

(t) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbagdes: (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus aditamentos,
devidamente arquivada na JUCEPAR, nos termos da Clausula 2.2.1, e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.4.1 acima; (ii) 1
(uma) via original das Fiangas Bancarias, e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registrada nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
nos termos da Clausula 2.4.3 acima; e (iii) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos
de Garantia, e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competentes, conforme aplicavel, nos termos da Clausula 2.4.1
e 2.4.2 acima;

(u) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficacia e
exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

(v) convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissao caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

(w)  observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(x) na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes desta
Escritura de Emissdo, das Fiancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos demais
instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada judicialmente por
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qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da Emissora em
cumprir suas obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia,
deverd informar tal acontecimento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado;

(y) caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no prazo
legal;

(2) manter vigentes, renovar ou contratar novas Apdlices de Seguro mencionada na
Clausula 5.1.2. (e) com seguradora de primeira linha com coberturas equivalentes, desde
gue disponiveis no mercado;

(aa) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao desse
servico;

(bb) ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, no que tange a operacao e
manutencdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas, conforme o disposto na Clausula 3.1
acima, observadas as disposicoOes legais e regulamentares em vigor;

(cc) notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ocorréncia,
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da
Emissora;

(dd) manter-se em situagao regular com relacdo as suas obrigacdes junto aos érgaos do
meio ambiente, a CCEE, a ANEEL, ao MME e ao ONS, ou quaisquer outros 6rgdaos ou
entidades integrantes da Administragdo Publica Direta ou Indireta que venham a substitui-
los, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, salvo se eventuais irregularidades
sejam tempestivamente questionadas de boa-fé;

(ee) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operacao e funcionamento de suas atividades ou que sejam relevantes de
forma que sua invalidade possa afetar a implementacao e desenvolvimento do Projeto;

(ff) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
gualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, assim como ndo praticar
atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
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terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados de fazé-lo;

(gg) ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem
em crime contra o meio ambiente;

(hh) cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por seus administradores, empregados,
agentes e representantes, sempre que agindo em nome da Emissora, toda e qualquer lei
que trata de corrupgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado
de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das Leis n® 7.492, de 16 de junho de
1986, n© 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666,
de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracao
publica), n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, e n°
12.846, de 19 de agosto de 2013 e do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
aplicaveis (“Leis Anticorrupcdo”), devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos

que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do Decreto n° 8.420, de
18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno e exigir o integral cumprimento de tais
normas em relacdo a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos,
inclusive, porém ndo somente, fornecedores, contratados e subcontratados; e (iii) abster-
se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional
ou estrangeira, nos termos da Lei 12.486/13;

(i) notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a
pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributdria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel e/ou relativos a
pratica de atos em descumprimento as Leis de Anticorrupgao, desde que ndo estejam sob
sigilo ou segredo de justica devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre
gue disponivel, fornecer cépia de eventuais decisbes proferidas e de quaisquer acordos
judiciais ou extrajudiciais firmado no ambito dos citados procedimentos, bem como
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informacoes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos,
sendo certo que, para os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou
qualquer de suas controladas, (i) o recebimento de citagdo, intimacdao ou notificacao
judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, conforme aplicavel (ii) a comunicacdo do fato pelo Emissora a autoridade
competente e (iii) a adogao de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o
infrator;

(1) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, as medidas e
acdes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do Projeto;

(kk)  cumprir, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, a legislacdo e
regulamentacdo trabalhista e social, previdencidria e ambiental (“Legislacdo
Socioambiental”), em especial com relagdo aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emissdao, de forma a (i) ndo utilizar, direta ou indiretamente,
trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) empregar
trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (iii) cumprir
com as obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumprir com a legislacdo aplicavel a protecdo
do meio ambiente, bem como a salude e seguranga do trabalho; (v) deter todas as
permissoes, licencas, autorizacbes e aprovacdes necessarias para o regular exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possuir
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel, exceto (a) em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas
judicial ou administrativamente pela Emissora, desde que tal discussdao gere efeito
suspensivo; e (b) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a reparagdo imposta
ou necessaria, ou seja cumprida a pena imposta a Emissora;

(n sem prejuizo do disposto no alinea “(kk)” acima, (i) comunicar ao Agente Fiduciario,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sobre eventual autuacdo pelos érgdos responsaveis pela
fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a salde e segurancga
ocupacional, trabalho em condi¢cdes andlogas a escravo e trabalho infantil, bem como a
revogacdo, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagbes ou licengas necessarias para
seu funcionamento; (ii) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os
impactos ambientais ndo antevistos no momento da celebragdo desta Escritura de
Emissao; e (iii) envidar os melhores esforcos para que seus fornecedores diretos e
relevantes adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente, e relativos as
legislagOes social e trabalhista, normas de salde e seguranga ocupacional, bem como de
nao utilizacdo de trabalho analogo ao escravo ou infantil;
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(mm) incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
beneficiario na Apdlice de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizagbes eventualmente
devidas em decorréncia das referidas apdlices;

(nn) cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambiente de negociacdao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com
plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagoes, prejuizos, perdas e danos,
lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa,
desde que ndo tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario;

(00) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia, sobre quaisquer alteragdes nos requisitos para Conclusdo Fisica e Financeira
do Projeto, sem prejuizo de eventual convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas
pelo Agente Fiduciario;

(pp) constituir o Agente Fiducidrio, em carater irrevogavel e irretratdvel, como seu
bastante procurador, por meio de procuracdes outorgadas nos termos e prazos previstos
nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciario constituir, aperfeicoar e
excutir as Garantias Reais, bem como praticar todos os atos necessarios ao exercicio dos
direitos previstos nos referidos contratos, e, em especial, alienar os ativos empenhados
e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislacao aplicavel, e
utilizar o produto da alienacdo no pagamento das obrigagdes, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao, inclusive qualquer pagamento
a titulo de amortizacdo do respectivo valor nominal, Atualizacdo Monetaria, Juros
Remuneratérios e Encargos Moratdrios, conforme aplicadvel, bem como das demais
obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na
execucgao;

(qq) arcar com todas as despesas, custos e penalidades impostas pela ANEEL a qualquer
tempo, salvo aquelas discutidas de boa-fé;

(rr)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

(ss) contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, a (i) KPMG Auditores Independentes, ou (ii) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, ou (iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
(iv) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S para realizar a auditoria de suas
demonstracdes financeiras ("Auditores Autorizados”);
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(tt)  tratar qualquer eventual sucessor do Agente Fiduciario como se fosse signatario
original desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direito e prerrogativas atribuidos ao Agente Fiduciario nos
termos desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia;

(uu) manter as Debéntures dessa Emissdo caracterizadas como “debéntures verdes” na
forma da Clausula 2.7 acima;

(vv) disponibilizar, anualmente, durante a vigéncia da Emissdo, em sua pagina na rede
mundial de computadores, as informagoes referentes aos beneficios ambientais associados
ao uso de recursos da presente Emissdao, bem como quaisquer alteracdes no status das
licencas e demais exigéncias socioambientais e/ou notificacdes por parte de autoridades
competentes;

(ww) manter os CCEARs contratados vigentes;

(xx) manter o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrado entre a
Emissora e a Engie Trading Comercializadora de Energia Ltda. ("PPA Engie”) vigente e
apresentar ao Agente Fiduciario (i) em até 6 (seis) meses antes do término de seu prazo
de vencimento, ou (ii) em até 30 (trinta) dias, em caso de rescisdo antecipada do PPA
Engie antes do decurso de seu prazo contratual, comprovacdo de celebracdo de outros
CCEALs que venham a ser celebrados pela Emissora apos o término da vigéncia do PPA
Engie, com volume minimo de 4.85 MWm (quatro inteiros e oitenta e cinco centésimos de
megawatts médios) ("PPAs Futuros”, e quando referidos em conjunto com PPA Engie,
“PPAs”) ou renovacao dos PPAs Futuros ja celebrados, conforme aplicavel, por periodos
minimos de vigéncia de 5 (cinco) anos e com contraparte que demonstre um rating minimo
de “AA-" pela Fitch (ou rating equivalente na escala da Standard & Poor’s ou Moody’s);

(yy) manter indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD”) de 1,30 (um inteiro e
trinta centésimos) ou superior, observado que:

(i) para os fins desta alinea (yy), o ICSD deverad ser anualmente apurado pelos
auditores independentes, e fornecido pela Emissora ao Agente Fiduciario conforme
metodologia de calculo constante do Anexo IV a presente Escritura de Emissao;

(ii) a primeira apuracdo do ICSD devera ser feita somente em 2022, com base em
demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2021; e

(iii)caso a Emissora tenha efetuado o pagamento de qualquer custo, despesa ou
encargo de qualquer natureza de qualquer terceiro ou Parte Relacionada (sendo que
tal condicao devera ser atestada anualmente por Auditor Independente aprovado pelo
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Agente Fiduciario), e o ICSD minimo para fins de apuracdo deste covenant passara a
ser de 1,50x.

(zz) manter-se, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, como
participante do Mecanismo de Realocagdo de Energia ("MRE”) previsto no Decreto
no 2.655, de 2 de julho de 1998 (“Decreto n® 2.655");

(aaa) em até 6 (seis) meses da Data de Integralizacdo das Debéntures, a Emissora devera
apresentar ao Agente Fiduciario, um contrato de operacdo e manutencao da PCH Boa Vista
II, em que tdo somente os custos de operacdo e manutencdo da prépria PCH Boa Vista II
sejam objeto do contrato (“Contrato de O&M"”) (esta condigao deverd ser atestada por
Engenheiro Independente aprovado pelo Agente Fiduciario); e

(bbb) a Emissora deverd manter vigente, durante toda a vigéncia das Debéntures, o Contrato
de O&M, por meio de celebragdo de novo contrato ou renovacao do mesmo, sendo que,
em caso de substituicdo do prestador do servico de O&M e/ou mudanca de escopo do
contrato, a Emissora devera submeter o contrato para avaliagdo de Engenheiro
Independente aprovado pelo Agente Fiduciario, que devera emitir uma opinido nos mesmos
termos da alinea “aaa” acima.

6.2. OBRIGACOES DA INTERVENIENTE GARANTIDORA

6.2 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Interveniente Garantidora
obriga-se, ainda, a:

(a) caso (i) haja sobrecusto na obra do Projeto, e/ou (ii) insuficiéncia de recursos na
Emissora para pagamento de eventuais penalidades impostas pela ANEEL e/ou pelo MME,
em virtude do descumprimento das obrigacOes estabelecidas nos normativos da ANEEL,
prover mediante subscricdo e integralizagcdo do capital social na Emissora, em moeda
corrente, as insuficiéncias de recursos necessarios a suprir tais custos de implantagdo do
Projeto;

(b) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato
que possa vir a comprometer o Projeto, tais como acgles judiciais ou procedimentos
administrativos;

(©) aportar, sempre que necessario, recursos na Emissora, sob a forma de capital
social, mediante subscricao e integralizagao, em moeda corrente nacional, de novas agdes
de forma, ou mediante mutuos sem garantias da Emissora com seus acionistas a: (i) cobrir
eventuais sobrecustos na implantagdo do Projeto; e (ii) garantir o preenchimento da Conta
Reserva, com os respectivos Saldos Minimos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria;
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(d) ndo promover a inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contrato social da
Emissora de dispositivo que importe em: (i) restricdes a capacidade de crescimento da
Emissora, ou ao seu respectivo desenvolvimento tecnoldgico; (ii) restrices de acesso da
Emissora a novos mercados; ou (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigacdes financeiras previstas nesta Escritura de Emissao;

(e) ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econémico-financeiro
da Emissora;

(f) nao alienar, empenhar, gravar ou onerar as agoes da Emissora dadas em garantia
no ambito da Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes, conforme aditado de tempos em
tempos, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

(9) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
gualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, assim como nao praticar
atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdao publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados de fazé-lo;

(h) ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem
em crime contra o meio ambiente;

)] cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por seus administradores, empregados,
agentes e representantes, sempre que agindo em nome da Interveniente Garantidora, toda
e qualquer lei que trata de corrupgao, crimes contra a ordem econO6mica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcdo, devendo (i) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos
do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015; (ii) dar conhecimento pleno e exigir o
integral cumprimento de tais normas em relacdao a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, inclusive, porém ndao somente, fornecedores, contratados
e subcontratados; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, nos termos da Lei 12.486/13;
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§)) notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos da data em que
tomar ciéncia, de que a Interveniente Garantidora ou qualquer de suas controladas, ou
ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios,
representantes, fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto,
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo
judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econ6mica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracao publica, nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
e/ou relativos a pratica de atos contra as Leis Anticorrupcdo, desde que ndo estejam sob
sigilo ou segredo de justica devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre
gue disponivel, fornecer cépia de eventuais decisbes proferidas e de quaisquer acordos
judiciais ou extrajudiciais firmado no &mbito dos citados procedimentos, bem como
informacoes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos,
sendo certo que, para os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou
qualquer de suas controladas, (i) o recebimento de citacao, intimacdo ou notificacdo
judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, (ii) a comunicacdo do fato pela Interveniente Garantidora a autoridade
competente e (iii) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pela Interveniente
Garantidora contra o infrator;

(9] adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acdes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do Projeto;

()] cumprir, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, a Legislagao
Socioambiental, em especial com relagao aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo, de forma a (i) ndo utilizar, direta ou indiretamente, trabalho
em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) empregar trabalhadores
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumprir com as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e
previdenciaria em vigor; (iv) cumprir com a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a saude e seguranca do trabalho; (v) deter todas as permissoes,
licencas, autorizacbes e aprovagdes necessarias para o regular exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possuir todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, exceto
(a) em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora, desde que tal discussdao gere efeito suspensivo; e
(b) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a reparagcao imposta ou
necessaria, ou seja cumprida a pena imposta a Interveniente Garantidora; e
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(m) sem prejuizo do disposto no alinea “(1)” acima, (i) comunicar ao Agente Fiduciario,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia, sobre eventual autuagdo pelos érgdos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude
e seguranca ocupacional, trabalho em condicdes analogas a escravo e trabalho infantil,
bem como a revogagdao, cancelamento ou ndo obtencao de autorizacbes ou licengas
necessarias para seu funcionamento; (ii) monitorar suas atividades de forma a identificar
e mitigar os impactos ambientais ndo antevistos no momento da celebracao desta Escritura
de Emissao; e (iii) envidar os melhores esforgos para que seus fornecedores diretos e
relevantes adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativos as
legislagOes social e trabalhista, normas de salde e seguranga ocupacional, bem como a
nao utilizacao de trabalho analogo ao escravo ou infantil.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1 NOMEACAO

7.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como
Agente Fiducidrio da Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao
dos Debenturistas perante a Emissora.

7.2  SUBSTITUICAO

7.2. Nas hipéteses de, impedimento, renuncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias do evento que a determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la. A CVM podera, em casos excepcionais,
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario ou proceder a convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
escolha do novo agente fiduciario.

7.2.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso do item
(iii) da Clausula 7.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdao de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.
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7.2.2. Efacultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em condicdes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

7.2.3. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEPAR e nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Clausula 2.4.1 desta
Escritura de Emissdo. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do arquivamento e registro do aditamento da
presente Escritura de Emissao.

7.2.4. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de
suas fungoes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagao em vigor.

7.2.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneracdao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de pagamento até a data da
efetiva substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na
hipotese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragao, pela variagcao acumulada do IGP-M/FGV.

7.2.6. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituicdo, cépia fisica e/ou digitalizada de todos os contratos e documentos referentes
a esta emissdo de debéntures que |he tenham sido entregues pela Emissora, de forma que
a instituicdo substituta cumpra, sem solucao de continuidade, os deveres e as obrigagoes
do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.2.7. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicacdao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

7.3 DEVERES

7.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres
e atribuicGes do Agente Fiduciario:
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(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

(iii)  renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da assembleia
prevista no art. 7° da Resolugao CVM 17, para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos,
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso de omissao da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei, e sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora;

(vii) acompanhar a prestacdao das informagoes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias, omissoes ou inverdades constantes de

tais informacgodes;

(viii) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissao;

(ix)  opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modificagao
nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(x) verificar a regularidade da constituicdao das Garantias, observado o disposto na
Clausula 4.15.5 acima e na Clausula 7.7.1(m) abaixo, observando, ainda, a manutencao

de sua suficiéncia e exequibilidade;

(xi) examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto, de forma justificada;
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(xii) intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipotese de sua deterioracdo ou
depreciacao;

(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcbes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, da localidade onde se situem os bens dados em garantia ou onde se
localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(xiv) elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”
da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da Resolucdo CVM 17, a fim de descrever
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execucao das obrigagoes
assumidas pela Emissora e aos bens garantidores das Debéntures, o qual devera conter,
ao menos, as informacgdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela

Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

(e) amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

(i) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
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(j) existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes (i) denominagdo da Emissora;
(i) valor da emissdo; (iii) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas;
(v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento pecunidrio no
periodo; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(xv) colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposicdo dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores e no mesmo prazo encaminhar
o referido relatorio a Emissora, para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo
especifica;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daqueles que impdem obrigacbes de fazer e de ndo fazer a
Emissora;

(xvii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xviii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma desta
Escritura de Emissao;

(xix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(xx) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante e Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

(xxi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigac0es financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas

contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
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para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até
7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxii) verificar o cumprimento das condicdes de Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto,
conforme Clausula 4.17.1 desta Escritura de Emissdo, e constantes da Declaracdo de
Cumprimento da Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto, cuja minuta consta no Anexo V
da Escritura de Emissdo;

(xxiii) encaminhar aos Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
a Declaracao de Cumprimento da Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto;

(xxiv) verificar o cumprimento das condicdes para liberacdo das Fiangas Bancarias,
observado o disposto nas Clausulas 4.16.3 e 4.16.4, respectivamente;

(xxv) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, e os Juros Remuneratorios,
calculados pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br); e

(xxvi) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacbes
atribuidas no ambito desta Escritura de Emissdo.

7.4 ATRIBUICOES ESPECIFICAS

7.4.1. No caso de inadimplemento de qualquer disposicdo relativa a Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas e/ou realizar seus
créditos, na forma do art. 12 da Resolucdo CVM 17.

7.4.2. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula
VIII abaixo.

7.4.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente
Fiduciario ndo serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societdrios da Emissora, a qual permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.
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7.4.4. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrugdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas, e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Resolucdo CVM 17, e alteragdes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acles, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

7.5 REMUNERAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

7.5.1. Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que |lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de
Emissao, correspondentes a parcelas semestrais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais)
cada uma, sendo devida a primeira parcela no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura
da Escritura de Emissdo, e as demais parcelas no dia 15 do més dos semestres
subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas.

7.5.2. O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.5.3. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.5.1 acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo acumulada do Indice Geral de Precos -
Mercado (“IGP-M"), divulgado pela Fundacdo Getllio Vargas, a partir do primeiro
pagamento até as datas de pagamento subsequentes ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata die, se necessario.

7.5.4. Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa
moratoria, irredutivel e de natureza ndao compensatdria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizagdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata die desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

7.5.5. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
(imposto sobre servigo de qualquer natureza); (ii) PIS (contribuicdo ao programa de
integracao social); (iii) COFINS (contribuicao para o financiamento da seguridade social);
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e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracao como se tais tributos
nao fossem incidentes, excetuando-se o IR (imposto de renda) e a CSLL (Contribuicdo
sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.5.6. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo de
suas condicdes apds a subscricdo, ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, bem como atendimento as solicitagcdes extraordinarias, sera devido ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos, bem como (a) a assessoria aos Debenturistas, (b) ao
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas, (c) a
implementacdo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e (d) a
execucao das Garantias ou das Debéntures. A remuneracao adicional devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado.

7.5.7. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdao, bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracOes/servicos.

7.5.8. A remuneracdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimplementos ndao sanados pela Emissora.

7.6 DESPESAS

7.6.1. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servico,
as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao, incluindo, mas nao
se limitando a: publicacbes em geral, notificacdes, extracdo de certiddes, fotocdpias,
digitalizacdes e envio de documentos, viagens, transportes, alimentacdo e estadias,
despesas com conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

7.6.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora €, posteriormente
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os
gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
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judiciarias nas acbes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de acbes intentadas
contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que |lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, na condicao de
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelos
Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverao
ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario. Também sera
suportada pelos Debenturistas a remuneracao do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

7.6.3. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido
realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente
aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii) a funcao fiducidria que lhe é inerente.

7.6.4. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de cdépias dos documentos
comprobatérios (notas ficais, recibos ou outros meios), das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacao pela Emissora, conforme expressamente disposto nas Clausulas
acima.

7.7 DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

7.7.1. O Agente Fiduciario declara:

(@) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes e da

Resolugdo CVM 17;

(b) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(c) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(d) conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas
Clausulas e condicoes;
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(e) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigagOes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(9) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(h) gue esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(i) que a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

€)) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes
bastantes para tanto;

Q) que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolugdo CVM 17, ndo atua em emissoes de valores mobilidrios da Emissora,
ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora; e

(m) que verificara a constituicdo e exequibilidade das Garantias Reais nos termos da
presente Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.
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CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. DISPOSICOES GERAIS

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is),
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas de forma
presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM, poderdo ser alternativamente
realizadas por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacgao.

8.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.2. CONVOCACAO

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.

8.2.2. A convocacdo se darda mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicagdo do Paranad, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acoes,
da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

8.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas, em primeira
convocacgdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da primeira
publicacdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em
primeira convocacao, em segunda convocacao, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da
data da publicacdo do novo anuncio de convocacao.

8.2.4. As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.5. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura para convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.
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8.3. QUORUM DE INSTALACAO

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdao, com a
presenca de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

8.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
“Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
nao resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou
(ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle
comum, e (c) administradores da Emissora, de qualquer sociedade de seu grupo

econémico, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges,
companheiros ou parentes até o 2°(segundo) grau.

8.4. QUORUM DE DELIBERACAO

8.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser
deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira convocacao e segunda
convocacdo, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagao.

8.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacao favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda convocacdo, qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que impliqgue em: (i) alteracdo
(a) da Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios, (b) das Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao,
(c) da Data de Vencimento e da vigéncia das Debéntures, (d) dos valores, montantes e
Datas de Amortizacdo das Debéntures, (e) da redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusdo; (f) dos quoéruns de deliberacdo previstos
nesta Escritura de Emissdo, e (g) da espécie das Debéntures; (ii) reducdo das Garantias;
e (iii) criacao de evento de repactuacao.
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8.4.3. Ndo obstante o disposto na Clausula 8.4.1 acima, caso a Emissora, por qualquer
motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renlncia prévia
ou perdao temporario (waiver): (i) aos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos e
aos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automaticos das Debéntures, tal solicitagdo
podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
em primeira ou segunda convocagdo, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, salvo se previsto quérum mais elevado
na hipotese de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico em discussdo, conforme
Clausula 5.1.2 acima, caso em que este devera ser observado.

8.4.4. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipétese em que sera obrigatdria.

8.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.4.6. Sera permitida a realizacdo de assembleias gerais de Debenturistas exclusivamente
e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Instrugao CVM n° 625,
de 14 de maio de 2020.

8.5. MESA DIRETORA

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdao aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

9.1. A Emissora e a Interveniente Garantidora declaram e garantem, conforme aplicavel,
que, nesta data:

(@) sdo sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
a forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
bem como estao devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu

objeto social;

(b) estdao devidamente autorizadas a, conforme aplicavel, celebrar esta Escritura de
Emissdao, os Contratos de Garantia e o Contrato de Distribuicdo, contratar as Fiancas
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Bancarias e a cumprir todas as obrigagdes nestes previstas, tendo, entao, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e os
Contratos de Garantia tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribuicdo e o cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos, e a
contratacdo das Fiancas Bancarias ndo infringem, nesta data, nenhuma disposicao legal ou
regulamentar (incluindo, sem limitagcao, as Resolugdes Normativas da ANEEL n® 766/2017
e 699/2016), contrato ou instrumento do qual sejam parte, nem resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, exceto por aqueles 6nus ja existentes nesta
data e os 6nus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(e) as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagoes
legalmente validas e vinculantes da Emissora e da Interveniente Garantidora, conforme
aplicavel, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

(f) tém todas as autorizacoes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais
€ municipais para o exercicio de suas atividades na data de emissdo destas Debentures,
sendo que até a presente data a Emissora e a Interveniente Garantidora, ndo foram
notificadas acerca da revogacao de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensdo ou cancelamento de qualquer
delas, exceto para as quais a Emissora e a Interveniente Garantidora, conforme aplicavel,
possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas
licencas ou se nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de renovacgao;

(9) obteve e manterd, validas e vigentes, todas as licengas ambientais de instalacdo
e/ou de operacdo, conforme estagio de desenvolvimento do Projeto, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais necessarias a implementacdo e operagao do
Projeto e cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto, exceto aquelas licencas (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; (ii) que estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo, sendo que até a data da presente
declaragao a Emissora nao foi notificada acerca da revogacgao de qualquer das suas licengas
ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensao
ou cancelamento de qualquer de suas de instalacdo e operagao;
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(h) observa a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria
e a Legislagdao Socioambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores
sao devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor; (iii) cumpre as obrigagoes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e
previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente,
bem como a saude e seguranga publicas; (v) detém todas as permissdes, licencas,
autorizacdes e aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a Legislacdo Socioambiental; (vi) possui todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislagdo civil e a Legislacdo Socioambiental aplicaveis;

(i) os direitos creditorios e direitos emergentes a serem cedidos fiduciariamente, bem
como os equipamentos e maquinas a serem empenhados, nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia aplicaveis existem, sdo de sua titularidade, estdo sob
sua posse mansa e pacifica, e estdo livres e desembaracados de qualquer 6nus, exceto
pelas Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdao desta Escritura de Emissao;

€)) as acdes a serem alienadas fiduciariamente pela Interveniente Garantidora,
emitidas pela Emissora, sao de titularidade da Interveniente Garantidora, estdo sob sua
posse mansa e pacifica e estdo livres e desembaracados de qualquer 6nus, exceto pelas
Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdao desta Escritura de Emissdo;

(k) nao omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

Q) as demonstragoes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2018,
2019 e 2020, representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora
na data referida e foram elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade e as praticas contdbeis adotados no Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora. Desde a data das demonstracbes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020 e até a presente data ndo
houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacao financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndao houve qualquer operagao envolvendo a Emissora, fora do
curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve declaragao
ou pagamento pela Emissora de dividendos, ndo houve alteragdao no capital social da
Emissora exceto em fungdo do curso normal da implementagao do Projeto, e a Emissora
contratou novas dividas;

(m) os Contratos do Projeto, bem como a Apodlice de Seguro, foram devidamente
firmados, constituindo obrigaces validas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas
respectivas partes contratantes, de acordo com os prazos contratuais previstos;
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(n) nesta data, ndo tém conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de
natureza socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora e/ou a Interveniente
Garantidora perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes ao
Projeto que possam causar um Efeito Adverso Relevante, excetuadas pelas acles;

(0) exceto conforme mencionado na Clausula 7.7.1, inciso (l), acima, a Emissora ndo
tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por AcOes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(p) cumprem a legislacdao em vigor, incluindo a Legislacdo Socioambiental e as Leis
Anticorrupcao, em especial com relagdo ao Projeto e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo;

(9) nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatoério
é exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo exceto (i) pelo registro das
Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociacao e custodia eletrénica da B3, os
quais estarao em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo, (ii) pelo arquivamento, na
JUCEPAR, bem como pela publicagdao nos Jornais de Publicacdo, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, da ata das AGE da Emissora e AGE da Garantidora e RCA da
Garantidora; (iii) pelo arquivamento desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCEPAR e seu registro nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; e (iv) celebragdo e registro, conforme o caso, dos Contratos de Garantia,
nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(r) as informacoes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a divulgacado
no site da CVM do comunicado de encerramento sao verdadeiras, consistentes, completas,
corretas e suficientes em todos aspectos para que os investidores interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas respectivas
atividades e situacdes financeiras, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a
suas atividades e quaisquer outras informacbes relevantes a tomada de decisdes de
investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida
pela legislacdo aplicavel;

(s) nao tém ciéncia de qualquer fato ou circunstancia que ndo tenha sido revelada ao
Agente Fiducidrio que possa ter um impacto negativo sobre quaisquer informagoes,
previsoes ou projecdes ou que possa afetar negativamente o Projeto;
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(9] os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacoes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

(u) cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdo em situacdo regular com suas obrigagdes junto aos 6rgdaos do meio
ambiente;

(v) possuem posse mansa € pacifica de todos os bens iméveis necessarios para o
desenvolvimento do Projeto e demais direitos e ativos por elas detidos;

(w) mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(x) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagao e
apuracao do ICSD, das taxas de retorno do Tesouro IPCA+ 2035 divulgadas pela ANBIMA,
e que a forma de calculo de remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(y) inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigacdes decorrentes das
Debéntures;

(2) estdo cumprindo as Leis Anticorrupcao e que a Emissora, a Interveniente
Garantidora, suas controladas (caso existentes), diretores, administradores e funcionarios
agindo em beneficio da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora jamais descumpriram
qgualquer lei, regulamento e politica acima citadas;

(aa) ndo tém conhecimento da existéncia ou instauracao de qualquer processo judicial,
extrajudicial ou procedimento administrativo, ajuizado contra si préprias e/ou contra as
controladas da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora (caso existentes), seus
diretores, membros do conselho de administragdo, funcionarios e/ou prepostos, que tenha
por objeto praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos
lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira (nos termos da Lei
12.486/13), infracdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira a qual as empresas aqui listadas estejam sujeitas;

(bb) na data de assinatura desta Escritura de Emissdao, nem a Emissora, nem a
Interveniente Garantidora, ou as controladas da Emissora (caso existentes) e/ou da
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Interveniente Garantidora, ou seus diretores, representantes ou membros do conselho de
administragdo, agindo em beneficio da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora,
conforme aplicavel, incorreu nas seguintes hipoteses: (i) utilizaram ou utilizam recursos
da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora para o pagamento de contribuicOes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer despesa ilegal relativa a
atividade politica; (ii) fizeram ou fazem qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) realizaram ou realizam acgao
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como
aprovaram ou aprovam o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo
na funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico), a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei
aplicavel; (iv) praticaram ou praticam quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transacao ou vantagem comercial indevida; (v) realizaram ou realizam qualquer
pagamento ou tomam qualquer agao que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou
(vi) realizaram ou realizam um ato de corrupgao, pagamento de propina ou qualquer outro
valor ilegal, bem como influenciaram o pagamento de qualquer valor indevido;

(cc) até a presente data, prepararam e entregaram todas as declaracdes de tributos,
relatérios e outras informacgdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacao destas declaragoes, sendo
certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos
de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias
gue estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora
ou ndo afetam o andamento do Projeto ou a sua operagao e nao possam causar um Efeito
Adverso Relevante;

(dd) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria de Enquadramento;

(ee) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora
nao podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo a CVM do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, observado
o disposto no item “I” da Deliberagdo CVM 864, de 28 de julho de 2020, que suspendeu
até 31 de outubro de 2020, a eficacia do artigo 9° da Instrugdo CVM 476; e
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(ff) estdo em dia com suas obrigagdes perante a Administracdo Publica Federal, direta
e indireta, ndo estando inadimplente com tributos e contribuicdes federais, inclusive multas
e outras imposigdes pecunidrias compulsérias, nem com o Fundo de Garantia por Tempo
de Servigco - FGTS, adimpléncia esta comprovada mediante a apresentagao de certidoes
emitidas pelos 6rgaos competentes.

9.2. A Emissora se responsabiliza por eventuais prejuizos (excluidos quaisquer danos
indiretos, danos a imagem e lucros cessantes) que decorram da inveracidade ou inexatidao
material destas declaragbes, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de declarar
vencidas antecipadamente todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo, nos
termos da Clausula 5.1 acima.

9.3. A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos comprovados
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de
peritos e avaliadores) comprovada e diretamente incorridos pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragoes
prestadas nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS
10.1 COMUNICACOES
10.1.1. Quaisquer notificagOes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por

qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para
0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

PCH BV II GERAGAO DE ENERGIA S.A.

Av. Sete de Setembro, n® 5739, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana
CEP: 80.250-205

At.: Erick Rodrigues Reis Coelho

Telefone/Fax: 41-3512-0061

E-mail: erick@ibemapar.com.br

78

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

DocuSign Envelope ID: 4E28385F-EF6F-4F25-AC3B-AS0A08FOE72A
Pagina 79 de 111

Wi Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, 466 - Bloco B, sala 1401

Sdo Paulo - SP

CEP: 04.534-002

At.: Carlos Alberto Bacha; Matheus Gomes Faria; Pedro Paulo F.A.F. de Oliveira e Rinaldo
Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3104-6676 e (21) 2507-1949

e-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

IBEMA PARTICIPAGOES S.A.

Av. Sete de Setembro, n°® 5739, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana
CEP: 80.250-205

At.: Fabio Napoli Martins

Telefone/Fax: 41-3512-0061

E-mail: fabio@ibemapar.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM

Praca Antonio Prado, 48, 4° andar, Centro

Sdo Paulo - SP

CEP 01010-901 At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.1.2. As notificagOes, instrugdes e comunicacOes referentes a esta Escritura de
Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos e, se enviada por
correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.2 RENUNCIA
10.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta

Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
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Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacao ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3 INDEPENDENCIA DAS DisPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

10.3.1. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4 TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

10.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagdo
as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as disposicdoes dos
artigos 497, 806 e 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

10.5 Co6mpuTO DO PRAZO

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissao, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comecgo
e incluido o do vencimento.

10.6 DESPESAS

10.6.1. A Emissora arcaréa com todos os custos da Emissdo, inclusive:
(a) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu registro na B3; e (b) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, as Fiancgas
Bancarias e as AGE da Emissora.

10.7 LEI APLICAVEL

10.7.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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10.8 FoRroO

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As Partes, de forma irrevogavel e irretratavel, reconhecem expressamente a autenticidade,
integridade, validade e eficacia juridicas da presente Escritura de Emissdo e seus anexos,
nos termos dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil Brasileiro. As Partes, ainda, concordam
que a presente Escritura de Emissao e seus anexos poderdao ser assinados em formato
eletrénico por meio de certificados eletronicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves
Puablicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, §2° da Medida Proviséria
no 2.200- 2 de 24 de agosto de 2001.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Curitiba, 15 de abril de 2021.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco. Seguem pdaginas de
assinatural]
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Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos, da PCH BV II Geracdo de Energia S.A.”)

Testemunhas:

DocuSigned by:
Coittine Napels Medunoinn do Seacie
Assinado por: CRISTIANA NAPOLI MADUREIRA DA SILVEIRA

U CProosorerreee
Papel

ha
Data/Hora da Assinatura: 16/04/2021 20:52.02 BRT
ICP
Brasil

ras
BA4173618BEFBAEF4ACAESCTBOBBF6855

DocuSigned by.
Pudes Pauds Farne Pllmod. Formandes o Pliseira.
Assinado por. PEDRO PAULO FARME D AMOED FERNANDES DE OLIV.
U CProsossrn
Papel: Testemunha
Data/Hora da Assinatura: 16/04/2021 17:67:16 BRT

ghe=

0A31608061114B280380667B57AG20AD

Nome: Cristina Napoli Madureira da
Silveira
CPF: 003.978.779-60

Nome: Pedro Paulo Farme D’Amoed
Fernandes de Oliveira
CPF: 060.883.727-02
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ANEXO I

PORTARIA DE ENQUADRAMENTO

DIARIO OFICIAL DA UNIAO
Publicado em: 06/11/2019 | Edicdo: 215 | Segdo: 11 Pagina: 190
Orgdo: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Planejamento e
Desenvolvimento Energético

PORTARIA NO 332, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2019

0 SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que |lhe foi delegada pelo art.
1o, inciso Vi, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto
no art. 40 do Decreto n0 8.874, de 11 de outubro de 2016, e no art. 40 da Portaria MME
n0 364, de 13 de setembro de 2017, resolve:

Processo n0 48340.004929/2019-00. interessada: PCH BV II - Geracdo de Energia
S.A., inscrita no CNPJ sob o n0 22.091.543/0001-02. Objeto: Aprovar como Prioritario, na
forma do art. 20, § 10, inciso I1I, do Decreto n" 8.874, de 11 de outubro de 2016, o projeto
de ampliagdo da Pequena Central Hidrelétrica denominada Boa Vista li, cadastrada com o
Codigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG -PCH.PH.PR.000273-9.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa AN EEL nO 7.242, de 13 de agosto de 2018, de titularidade da
interessada, para os fins do art. 20 da Lei n" 12.431, de 24 de junho de 2011. A integra
desta Portaria consta nos autos e encontra-se disponivel no enderego eletrénico
http://www.mme.gov.br/web/guest/projetos-prioritarios.

REIVE BARROS DOS SANTOS
Este conteldo ndo substitui o publicado na versao certificada.
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ANEXO III

MODELO DE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANGA N° [--]

[--1,[--1/[--1/201[--].

A
[Agente Fiduciario]
[Endereco]

Ref.: CARTA DE FIANCA N© [--]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [--], instituicdo financeira com sede no Estado de [--], cidade
de [--], no(a) [endereco], CEP: [--], inscrito(a) no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (*CNPJ/ME”) sob o n® [--], por seus representantes legais
(“Fiador”), obriga-se como fiador e principal pagador a cumprir as obrigagdes assumidas
pela PCH BV II GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por a¢des de capital fechado,
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Sete de Setembro, n°® 5739, 6°
andar, sala 606, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n® 22.091.543/0001-02 e na Junta Comercial
do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o NIRE n°® 41300303851 (“"Emissora”), no d&mbito da
12 (Primeira) emissdo de debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, da Emissora
(“"Emissdo”), cujas condigdes e caracteristicas sdo descritas no “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Nao Conversiveis em A¢bes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esfor¢os Restritos, da PCH BV II Geracdo de Energia S.A.”, celebrado em [--
], entre a Emissora, o Agente Fiduciario (conforme abaixo qualificado) e terceiros,
devidamente registrado sob o n° [--] perante a Junta Comercial do Estado do Paran3,
conforme o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 39, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Escritura de Emissao”), Escritura de Emissdo esta
gue o Fiador declara conhecer, e pela qual a Emissora emitiu [--] debéntures
(“*Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ [--] totalizando R$ [--] na data de
emissdo das Debéntures, qual seja [--] (‘Data de Emissdo”), sendo limitada a
responsabilidade do Fiador a quantia de R$ [--], na data-base de [data], acrescida da
Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratoérios, conforme
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aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execucdo da
presente Carta de Fianca.

A presente fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, até [data] [obs.:
a data a ser fixada devera corresponder ao prazo estabelecido na Escritura de
Emissdo para validade das cartas de fianca], em favor dos titulares das Debéntures,
objeto da Emissdo, representados pela SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a exercer
as fungoes de agente fiduciario, atuando por sua Filial na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Rua Sao Bento, n° 329, sala 87 — 8° andar, Centro, CEP 01011-100, em fase
de alteracdo de endereco para a Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim
Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob n.015.227.994/0004-01] (*Agente Fiduciario”),
renunciando o Fiador aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, estabelecido que qualquer alteracao

no prazo ou no valor da presente fianca depende sempre da anuéncia prévia do Fiador,
responsabilizando-se o Fiador solidariamente com a Emissora pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora e
comprometendo-se, na hipdtese de inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as
obrigacGes pecuniarias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao, [observado o
limite de responsabilidade mencionado no primeiro paragrafo da presente carta de fianca],
acrescido da Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios
aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execugdo da presente carta de
fianca, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir do recebimento da
comunicacao com aviso de recebimento realizada pelo Agente Fiduciario, informando sobre
o inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiador, no endereco: [--], com cdpia para a
Emissora.

O Fiador declara que a concessdo da fianca esta dentro dos limites autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

A presente carta de fianca devera ser registrada pelo Fiador, as expensas da
Emissora, nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes dos
domicilios do Agente Fiduciario e do Fiador, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada. O Fiador enviard ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original da presente carta de fianga, ou ainda de seus eventuais aditamentos,
devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias apds a obtengdo dos registros nos cartoérios
competentes.
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Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que nao
estejam de outra forma definidos nesta carta de fianga sdo aqui utilizados com o significado
correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Isto posto, firma a presente em 1 (uma) via original e 2 (duas) cépias de igual teor,
na presenca de duas testemunhas.

FIADOR(A):
[FIADOR]
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO IV

METODOLOGIA PARA CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA

O Indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisdo da Geracdo de
Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informacbes registradas nas
Demonstracdes Financeiras, em determinado periodo de verificagdo, a saber:

A) Geracdo de caixa da atividade

(+) EBITDA

(+ / -) Variagao do Capital de Giro

(-) Investimentos de Expansao e Manutengao
(-) Imposto de Renda pago

(-) Contribuicao Social paga

B) Servigo da Divida

(+) Amortizacdo de Principal
(+) Pagamento de Juros

C = INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O EBITDA corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:
(+) Lucro Liquido;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuigdes sociais;

(+) Depreciagdes e amortizagoes;
(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais.
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ANEXO V

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE CONCLUSAO FISICA E FINANCEIRA DO
PROJETO

[Local], [--] de [--] de [--]

A

[AGENTE FIDUCIARIO]
[Endereco]

CEP [--]

At.: [--]

Ref.: Conclusao Fisica e Financeira do Projeto
Prezados Senhores,

PCH BV II GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Av. Sete de Setembro, n® 5739, 6°
andar, sala 606, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(*CNPJ”) sob o0 n© 22.091.543/0001-02 e na Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR™) sob o NIRE n© 41300303851, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) (“"Emissora”),
declara, para todos os fins de direito, nos termos previstos na Clausula 7.3.(xxii) do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures N&o
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuicdo PUblica, com Esforcos Restritos, da PCH BV II Geracdo
de Energia S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissao”):

(i) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas;

(ii) a ocorréncia da Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto, tendo em vista o cumprimento
das seguintes condigdes, conforme descritas na Clausula 4.17.1 da Escritura de Emissao:

(a) comprovacao da plena conclusdo fisica do Projeto e [da linha de transmissao
138 kV com extensdo de 65 (sessenta e cinco) quilémetros interligando o
trecho entre Guarapuava e o site de Faxinal da Boa Vista, localizado na
cidade de Turvo, estado do Parana (“Linha de Transmissdo”), contemplando
também um vao de saida de linha 138 kV na Subestagdao Vila Carli,
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construida pela Faxinal Sistemas Elétricos S.A. doada a Companhia
Paranaense de Energia ("Copel”), em cumprimento ao disposto no Parecer
de Acesso n° 004/2018 celebrado entre a Ibema Cia Brasileira de Papel
("Ibema”) e a Copel em 17 de dezembro de 2018;

(b) verificacdo de ICSD anual igual ou superior a 1,25 durante um periodo de
12 meses em que tenha ocorrido pagamentos de principal e juros sob a
Emissao;

(c) inexisténcia de mutuos ou AFACs (conforme abaixo definido) entre a
Emissora e quaisquer terceiros e/ou Partes Relacionadas;

(d) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a conclusdo ou
continuidade do Projeto;

(e) estar a Emissora em dia com todas as suas obrigagbes pecuniarias
assumidas no ambito da presente Escritura de Emissao;

(f) estar a Emissora em cumprimento com as obrigacdes e covenants descritos
nas clausulas 4.16, 5.1.1, 5.1.2 itens (f), (k), (), (m), (n), (o), (p), (q), (1),

(v), (xX), (v), (2) (aa), e na cldusula 6.1 (a)"v", (y), (rr), (zz) e (aaa); e

(9) nao estar a Emissora em descumprimento material de outras obrigacdes ndo
pecuniarias no ambito desta Escritura da Emissdo.

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizacdo
da liberagao total da Fianca Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.16 da Escritura
de Emissao.

Atenciosamente,

PCH BV II GERAGAO DE ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

MODELO DE ADITAMENTO

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
PCH BV II GERACAO DE ENERGIA S.A.

CELEBRADA ENTRE

como Emissora
PCH BV 1I GERACAO DE ENERGIA S.A.

como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

e, como Interveniente Garantidora
IBEMA PARTICIPAGCOES S.A.

DATA
[e] DE [¢] DE 2021
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
PCH BV II GERACAO DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento,

PCH BV II GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Av. Sete de Setembro, n® 5739, 6°
andar, sala 606, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(*CNPJ”) sob o0 n© 22.091.543/0001-02 e na Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o NIRE n© 41300303851, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a exercer as fungbes de agente fiduciario, atuando
por sua Filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Joaquim Floriano, 466 -
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ] sob n.915.227.994/0004-
01, neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado e
identificado nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas”
e, individualmente, “Debenturista”); e

IBEMA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Sete de Setembro, n® 5739, 6° andar, sala
606, inscrita no CNPJ sob o n© 84.962.919/0001-56 e na JUCEPAR sob o NIRE
n° 413000009392, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Ibemapar” ou “Interveniente Garantidora”);

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e Interveniente Garantidora designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) Com base nas deliberacdes (i) da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Emissora, realizada em 19 de outubro de 2020, e (ii) da Assembleia Geral Extraordinaria
de Rerratificagdo de acionistas da Emissora, realizada em 12 de margo de 2021 (em
conjunto, a “"AGE da Emissora”) foram deliberadas: (a) a aprovacdo da 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da Emissora (respectivamente
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“Emissdo” e “Debéntures”), incluindo seus termos e condicdes, conforme o disposto no
artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por Acdes”), bem como seus termos e condigdes; (b) a outorga da garantia a
ser constituida por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de Penhor de
Equipamentos; (c) a contratacdo das Fiangas Bancarias; e (d) a autorizacdo a diretoria da
Emissora para praticar todos e quaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a implementacdo e formalizacdo das deliberacbes das AGE da Emissora,
especialmente para realizagdo da Oferta Restrita e da Emissao, incluindo a celebragao da
Escritura de Emissao e seus aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos
até entdo praticados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela diretoria
da Emissora para a implementacdao da Oferta Restrita, da Emissao e da constituicdo das
garantias necessarias;

(i) A constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de A¢des em garantia das Debéntures foi
prestada com base na deliberagdo aprovada (i) em assembleia geral de acionistas realizada
em 21 de outubro de 2020; e (ii) reunidao do conselho de administracdo, realizada em 19
de outubro de 2020 da Interveniente Garantidora, ("AGE da Garantidora” e “RCA da
Garantidora”, respectivamente);

(iii)  as Debéntures ndo foram integralizadas até a presente data;

(iv) em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding organizado pelo
Coordenador Lider nos termos da Escritura de Emissao, foi definida a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures; e

(v) nos termos da Clausula 2.2.2, 3.6.3 e 4.2.2 da Escritura de Emissdo, as Partes
desejam alterar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding qual seja, a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures, sem a
necessidade de deliberacdo societdria adicional da Emissora e/ou aprovagdo por
Assembleia Geral de Debenturista, mediante a celebracdo, pelas Partes, do presente
instrumento e cumprimento das formalidades previstas na Escritura de Emissao.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Nao Conversiveis Em Acdes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia
Adicional Fidejussdria, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos Restritos,
Da PCH BV II Geracdo De Energia S.A.” (“Primeiro Aditamento”), mediante as cldusulas e
condicOes a seguir.
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CLAUSULA I
DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.4 DefinicGes. Para efeitos deste Primeiro Aditamento (incluindo o preambulo acima),
salvo se de outro modo aqui expresso, as palavras e expressdes grafadas em letra
mailscula deverdo ter os significados atribuidos na Escritura de Emissao.

1.5 Interpretacdes. A menos que o contexto exija de outra forma, este Primeiro
Aditamento deve ser interpretado conforme a Escritura de Emissdo é interpretada.

CLAUSULA II
AUTORIZACAO SOCIETARIA

2.8. Este Primeiro Aditamento é celebrado de acordo com a autorizacdo da AGE da
Emissora, AGE da Garantidora, RCA da Garantidora e com as disposicdes da Escritura de
Emissao.

2.9. As Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas até a presente data, de modo
gue ndo se faz necessaria qualquer deliberacao societaria adicional da Emissora e da
Interveniente Garantidora e/ou aprovacao por Assembleia Geral de Debenturista, nos
termos da Clausulas 2.2.2 da Escritura de Emissao.

CLAUSULA I1II
REQUISITOS

3.10. REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO NA JUCEPAR

3.10.1. O presente Primeiro Aditamento devera ser protocolado, pela Emissora, as
suas expensas, para arquivamento na Junta Comercial do Estado do Parand ("JUCEPAR")
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura por todas as partes,
nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agoes.

3.10.2. A Emissora compromete-se ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a obtencdo do referido registro, 1 (uma) via original deste Primeiro
Aditamento, devidamente registrado na JUCEPAR.

CLAUSULA 1V
OBJETO DO ADITAMENTO

4.18 Em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi definida a taxa
final dos Juros Remuneratérios das Debéntures, qual seja, [¢]% ([e] por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e a alocacdo das ordens recebidas dos
Investidores Profissionais.
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4.19 Por meio deste Primeiro Aditamento, a fim de refletir na Escritura de Emissao o
resultado do Procedimento de Bookbuilding que definiu (i) a taxa final dos Juros
Remuneratoérios das Debéntures; e (ii) a alocacdao das ordens recebidas dos Investidores
Profissionais, as Partes, de comum acordo, resolvem:

(i) Excluir a Clausula 2.2.2 da Escritura de Emissao;
(i) Excluir a Clausula 3.6.3 da Escritura de Emissao; e
(iii) Alterar a redacdo da Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissdo, que passa a ter

a seguinte redacgao:

“4.2.2. Juros Remuneratérios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a [#]% ([e] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ("Juros Remuneratorios”).

4.2.2.1 Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures a
partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios (conforme definido na Clausula 4.2.4 abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme aplicavel, ao
final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculado
em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de
acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
Taxa = [e];

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.”

CLAUSULA V
DECLARAGOES E RATIFICACOES

5.10 As partes, neste ato, reiteram todas as obrigacbes assumidas e todas as
declaragdes e garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam ao Primeiro
Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

5.11 A Emissora e a Interveniente Garantidora declaram e garantem, neste ato, que
todas as declaracbes e garantias previstas na Escritura de Emissdao permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro
Aditamento.

5.12 As alteragdes feitas na Escritura de Emissdao por meio deste Primeiro Aditamento
nao implicam em novacao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigacoes,
clausulas, termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo que ndao tenham sido
expressamente alterados por este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA VI
DISPOSICOES GERAIS

6.3 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Primeiro
Aditamento e da Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer
uma das Partes em razao de qualquer inadimplemento, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas neste Primeiro Aditamento ou na Escritura de Emissao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

6.4  As obrigacbes assumidas neste Primeiro Aditamento tém carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.
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6.5 Caso qualquer das disposicOes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

6.6 O presente Primeiro Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento, da Escritura de Emissdao e com relacao
as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as disposicdoes dos
artigos 497, 806 e 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

CLAUSULA VII
DA LEI APLICAVEL E FORO

7.1  LEI APLICAVEL

2.1. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
7.2 FORO

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2021.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco. Seguem pdaginas de
assinatural]
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current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

« You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Demarest Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Demarest Advogados during the course of your relationship with
Demarest Advogados.
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Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos criado em: 05/03/2021 18:12:24
As partes concordam em: Fabio Napoli Martins

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados (we, us or Company)
may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below
are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures electronically
through the DocuSign system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if
you can access this information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic
Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the
check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: juridico.interno@demarest.com.br

To advise Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at juridico.interno@demarest.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to juridico.interno@demarest.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to juridico.interno@demarest.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

« You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Almeida, Rotenberg e Boscoli Sociedade de
Advogados during the course of your relationship with Almeida, Rotenberg e Boscoli
Sociedade de Advogados.
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TERMO DE AUTENTICIDADE

Eu, Caroline Farias dos Santos, com inscri¢do ativa no OAB/PR, sob o n° 35680, inscrito no CPF n° 02698779918,
DECLARO, sob as penas da Lei Penal, e sem prejuizo das san¢Bes administrativas e civeis, que este documento é

auténtico e cond

iz com o original.

IDENTIFICAGAO DO(S) ASSINANTE(S)

CPF

N° do Registro

Nome

02698779918

35680

CAROLINE FARIAS DOS SANTOS

A\ /A

| ____ v |
JUNTA COMERCIAL
DO PARAMNA

CERTI FI CO O REG STRO EM 28/ 04/ 2021 11:21 SOB N° 20212505351.
PROTOCOLO 212505351 DE 23/ 04/ 2021.

CODI GO DE VERI FI CAGAO. 12102898284. CNPJ DA SEDE: 22091543000102.
NI RE: 41300303851. COM EFEI TOS DO REA STRO EM 15/ 04/ 2021.

PCH BV Il - GERAGAO DE ENERG A S. A

LEANDRO MARCOS RAYSEL BI SCAI A

SECRETARI O- GERAL

www. enpr esaf aci | . pr. gov. br

A val i dade deste docunento, se inpresso, fica sujeito a conprovacédo de sua autenticidade nos respectivos portais,
i nformando seus respectivos co6di gos de verificagéo.
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